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s war ein festlicher

Abend. Die Quandt-Stif-

tung hatte Mitte Mai

2014 zum Dinner in die

Miinchener Residenz ge-

laden. Dort, wo einst

bayerische Herzoge, Kur-

fiirsten und Konige residierten, ehrte

BMW-Teilhaber Stefan Quandt den Fiih-

rungsnachwuchs. Ein Streichquartett

spielte Mozart. Unzéhlige Bedienstete

servierten im ,,Kaisersaal“ Filet-Medail-
lon an Gemiise der Saison.

Mehr als hundert Géiste hatten sich
eingefunden, um das barocke Ambiente
zu genieflen - darunter weltweit fithren-
de Reprisentanten aus Wissenschaft,
Wirtschaft und Diplomatie. Eswar eine
Veranstaltung im Rahmen des ,,Munich
Economic Summit“, organisiert vom
Miinchener Wirtschaftsforschungsinsti-
tut Ifo und der BMW-Stiftung.

Und dann kam der Auftritt des Hans-
Werner Sinn, des bekanntesten deut-
schen Okonomen, des intellektuellen
Wiiterichs der Republik. Er hielt die Din-
ner-Rede. Doch statt iiber das eigentli-
che Thema der Konferenz, die Krise des
Welthandels und die neuen Chancen
der transatlantischen Freihandelszo-
ne zu referieren, redete der Volkswirt
iiber die Russlandkrise.

Sinn wurde nachdenklich, sprach lei-
se und langsam, machte viele Pausen. Er
betonte eindringlich die Gefahr des Kon-
flikts um die Ukraine, kritisierte die seit
Jahrzehnten von den USA dominierte
Russlandpolitik, geifielte die Osterweite-
rung der Nato, verwies auf die besonde-
re ,historische Verantwortung der Deut-
schen im Umgang mit den Russen®.

Im Saal wurde es stiller und stiller. Je-
der wusste, dass sich unter den Gésten
viele einflussreiche Amerikaner befan-
den. Die PR-Leute der Quandt-Stiftung
rutschten nervos auf den Stiihlen hin
und her. Einigen US-Vertretern blieb das
Saisongemiise beinahe im Halse ste-
cken. Doch Sinn lief? sich nicht beirren.
Er redete und redete - bis er alles gesagt
hatte, was ihn zu bewegen schien. Die
Gaste waren hin- und hergerissen zwi-
schen Irritation, Verbliiffung, teils auch
Bewunderung fiir den unerwarteten
Vortrag.

Typisch Sinn. Er scheut keine Kon-
frontation. Er braucht Reibung. Nichts
hasst er mehr als ,,political correctness,
ihm scheint es um die permanente Pro-
vokation zu gehen, die ihm eine Dauer-
prasenz in der Republik sichert. Zuwan-
derung, Euro-Rettung, Elternrenten,
Atomkraft, Exportwirtschaft - bei allem
bringt sich der 66-jihrige Okonom ein
und dringt in die Medien. Er schreibt
mit Fleif$ Biicher, von denen es schon ei-
nige in die Bestsellerlisten geschafft ha-
ben. Er ist der mit Abstand am haufigs-
ten in den Medien zitierte Wirtschafts-
wissenschaftler, er ist Dauergast in den
iiblichen Talkrunden von Anne Will bis
Sandra Maischberger.

Doch so einflussreich und wortgewal-
tig der Wirtschaftswissenschaftler auch
ist, so gleichermaflen umstritten ist er.
Manche seiner Prophezeiungen erfiillen
sich schlicht nicht. Zum Beispiel jene
,,Basar-Okonomie, in der Deutschlands
exportlastige Industrie immer weniger
produziert. Manchmal auch dramati-

Die Sinn-Frage

Hans-Werner Sinn ist der
einflussreichste und wortgewaltigste
Okonom Deutschlands. Doch
zunehmend manovriert sich der Chef
des Ifo Instituts mit seinen
provokanten und nicht immer
richtigen Thesen ins Abseits.

siert Sinn tatsichliche Entwicklungen,
etwa als er interne Kredite der europdi-
schen Notenbanken untereinander
(,Target2“) zur Gefihrdung des deut-
schen Staatshaushaltes hochrechnete.
Dann wieder kommt er in der Offent-
lichkeit missverstindlich riiber, etwa
als er jlingst in der Zuwanderungsde-
batte mit Zahlen aufwartete, die jedem
Zuwanderer ein fiskalisches Minus zu-
ordneten. In solchen Fillen muss er
sich selbst korrigieren - was die nichs-
ten Meinungsbekundungen auslost.

iir viele im politischen Betrieb
Berlins, aber auch in der Offent-
lichkeit stellt sich mittlerweile
die Sinn-Frage: Wie gut ist Hans-
Werner Sinn, der streitbare Okonom,
der keinen Diskurs scheut, wirklich?
Seine Irrtiimer drohen, ein Jahr vor
der Pensionierung, das Gesamtbild zu
triiben. Unter den Politikern in Berlin,
aber auch bei den Kritikern gilt er als
Meister der Inszenierung - gar als
falscher Prophet. Es wird immer deutli-
cher, dass sich Probleme verschlim-
mern konnten, wiirde man dem Rat des
Experten folgen.

Sinn gehort nicht zu jenen Wissen-
schaftlern, die sich der reinen For-
schung verschrieben haben. Nicht zu je-
nen, die die Erkenntnis um der Er-
kenntnis willen anstreben. Nein, Sinn
geht es um Wirkung. Er sagt selbst,
durch Druck auf die Politik selbst Politik
machen zuwollen, immer auf Grundla-
ge wirtschaftstheoretischer Modelle.
Sinn ist viel mehr als ein Wahrheitssu-
cher: Erwill die politische Debatte pra-
gen. Er ldsst sich auf das Spiel der Me-
dien ein, weil er seine wissenschaftli-
chen Erkenntnisse angewandt wissen
will. Der Elfenbeinturm der Akademi-
ker ist ihm verhasst, ihn zieht es auf die
Schlachtfelder der modernen Medien-
gesellschaft. Sein Selbstbild: ,Warner“.

Doch Hans-Werner Sinn liegt nicht sel-
ten falsch. Seine Irrtiimer sind umso bri-
santer, weil er sich nicht nur an politisch
heikle Themen heranwagt, sondern
auch steilste Thesen aufstellt. Das sichert
ihm Aufmerksamkeit, bringt aber den
Zwang mit sich, immer neue Kampa-
gnen zu liefern, um gehort zuwerden. Er
wolle ,,Rationalitit in die offentliche De-
batte bringen“ und sei ja Theoretiker ge-
wesen, bis er sich habe bewegen lassen,

Target-Salden im europaischen Vergleich
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argum / Falk Heller

»aus dem Elfenbeinturm in die Realitit
herunterzusteigen und Ifo-Prasident zu
werden®, sagt er.

Zuletzt brachte sich Sinn in die Zu-
wanderer-Debatte ein. Gelungen ist ihm
das nur begrenzt. Sein Vorstof} sorgte
eher fiir Irritationen. Sinn préisentierte
eine Berechnung, der zufolge die Ein-
wanderung ein Verlustgeschift fiir den
Staat ist, von 1800 Euro pro Zuwande-
rer. Natiirlich wusste der Mann aus Miin-
chen auch, dass dies in Zeiten von Pegida
eine Provokation darstellen wiirde. Und
er wusste, dass die Zahl allenfalls die hal-
be Wahrheit ist. Denn gesamtvolkswirt-
schaftlich, das betont auch Sinn, profi-
tiert Deutschland wegen der Arbeits-
markteffekte von der Einwanderung.

nd er tat es trotzdem. Sinn:
,Der Zweck war, in der hoch-
kochenden Zuwanderungsde-
batte Vorteile und Nachteile
einmal abgewogen darzustellen.“

In Wahrheit geht es bei Sinn meist um
den drohenden Untergang, um das na-
hende Ende und um Rettung, wenn
man dem Propheten folgt. Anfang
der 1990er-Jahre hatte der Quer-
denker die Deutschen mit dem
Buch , Kaltstart“ aller Wiederverei-
nigungs-Illusionen beraubt. 2003
dann provozierte er mit seinem best-
verkauften Buch ,,Ist Deutschland noch
zuretten? (Auflage: 115 000 Exempla-
re), in dem er die grofite Volkswirtschaft
Europas als Sanierungsfall beschrieb.
Zwei Jahre spiter stellte er mit ,,Basar-
Okonomie“ die gesamte Struktur der
Volkswirtschaft infrage. Und 2008 pole-
misierte er mit ,,Das griine Paradoxon*
gegen die energiepolitischen Strategien
der Europier im Kampf gegen den Kli-
mawandel.

Zur Hochstform lief der Bestsellerau-
tor mit dem Ausbruch der Euro-Krise
auf. Seit 2010 lasst Sinn keine Gelegen-
heit aus, gegen die Euro-Krisenmanager
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Ich will Rationalitit in die
Offentliche Debatte bringen.
Ich war ja Theoretiker,

bis ich mich habe

bewegen lassen, aus dem
Elfenbeinturm in die
Realitit herunterzusteigen.

Hans-Werner Sinn
Ifo-Prasident

Hans-Werner Sinn:
Der lebende Gegenpol
dessen, was man
Political Correctness
nennt.
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zu polemisieren - sei es die EU-Kommis-
sion, sei es die Bundesregierung oder
sei es die Europdische Zentralbank
(EZB). In seinem Buch ,,Die Target-Fal-
le“ (2012) behauptet Sinn, im Verrech-
nungssystem der nationalen Notenban-
ken der Euro-Zone wiirden dreistellige
Milliardenrisiken fiir den deutschen
Steuerzahler versteckt. In seinem jiings-
ten Buch ,,Gefangen im Euro“ warnt er
davor, dass die Steuerzahler nun end-
giiltig fiir die Investitionsrisiken in Siid-
europa in Haftung genommen wiirden.

Niemand bestreitet, dass Sinn wichti-
ge Debatten ausgelost und auf funda-
mentale Probleme hingewiesen hat.
,Kaltstart“ etwa, so sagt es Wolfgang
Wiegard, der ehemalige Vorsitzende des
Sachverstdndigenrats, war ,,die am bes-
ten fundierte Auseinandersetzung mit
den O6konomischen Problemen der
deutschen Vereinigung“. Bei der ,,Basar-
Okonomie* allerdings - da sind sich die
meisten Okonomen einig - irrte Sinn. Er
selbst bleibt in der Sache hart, zeigt sich
allerdings nachdenklich: ,,Ich gebe zu,
der Begriff ist provokant.“ Er habe sein
Eigenleben entwickelt und ,,Assoziatio-
nen hervorgerufen, die nicht mehr ein-
zufangen waren“. Er setze ja ,,Meme*“ in
die Welt, Gedankenfetzen, die mutieren
koénnen, lautet Sinns Analyse.

Doch die Gedankenfetzen haben sich
nicht immer zu einem glorreichen Ge-
dankenbild formiert. Mit fiinf Irrtii-
mern setzen sich in dieser Handelsblatt-
Ausgabe fiinf Professoren auseinander.

atsidchlich ist etwa die These,
dass die Exporterfolge kein In-
diz fiir die Leistungsfihigkeit
der deutschen Wirtschaft seien,
weil hierzulande nur zusammenge-
schraubt wiirde, was in anderen Lin-
dern hergestellt wurde, nicht zu halten.
,Die Basar-Okonomie hat sich als Irr-
licht erwiesen. Deutschland erlebt im-
mer neue Rekorde im Export. Zwar ist
der Anteil der importierten Vorleistun-
gen an den Exportgiitern angestiegen.
Das aber reflektiert die Internationali-
sierung der Wertschopfung. So schaffen
die Exporte noch mehr als friiher Ein-
kommen und Beschiftigung in Deutsch-
land“, sagt Michael Hiither, Chef des In-
stituts der Deutschen Wirtschaft.

Auch das ,,griine Paradoxon“ ist pro-
blematisch. Zwar stimmt Sinns 6kono-
mische Analyse, dass ohne ein globales
Emissionshandelssystem das Klimapro-
blem nicht gel6st werden kann. Dass ei-
ne Rettung im europdischen Alleingang
nicht funktioniert, weil das Angebot von
0l, Gas und Kohle praktisch unbe-
grenzt, der Deponieraum in der Atmo-
sphéire aber begrenzt ist. Alle Bemii-
hungen um die Forderung erneuerba-
rer Energien triigen nichts im Kampf
gegen die Erderwiarmung bei, glaubt
Sinn - und tibersieht, dass ohne Forde-
rung erneuerbarer Energien ein globa-
les ambitioniertes Klimaschutzabkom-
men kaum denkbar ist.

Die grofdten Probleme und Irrtiimer
finden sich bei jenem Thema, das fiir
den Ifo-Chef in den vergangenen Jahren
seiner Karriere zu einer Art Lebenspro-
jekt geworden ist: der Euro-Rettungspo-
litik. Da betétigt sich Hans-Werner Sinn
mit Ausdauer als Stérenfried.

Sinn ist Uberzeugungstiter. Da er bei
den Regierenden kaum Gehor findet,
sucht er sich andere Verbiindete im
Kampf fiir seine Uberzeugungen. Es ist
nicht die Alternative fiir Deutschland
(AfD), auf die er zielt; die rechtsgerich-
tete Partei lehnt er ab. Es sind die Biir-
ger, die er, der Aufklirer, als seine Ver-

b

Diese Retterei ist

aufderordentlich gefahrlich.

Hans-Werner Sinn
Ifo-Prasident

biindeten sieht. Vielleicht ist das der
Grund fiir die kontinuierliche Uberspit-
zung seiner Thesen. Vielleicht ist das
der Grund, warum der exzellente Wis-
senschaftler Sinn oft schwarz-weif3
malt. Seine Lautstirke, seine Grob-The-
sen und sein Furor halten ihn im Ge-
spriach mit dem Volk - und entfremden
ihn von den Regierenden.

Bundesfinanzminister =~ Wolfgang
Schiduble mahnt angesichts der stindi-
gen Horrorzahlen, die das Miinchener
Institut verbreitet, mit der ,,Autoritit
von akademischen Titeln und von wis-
senschaftlichen Instituten, die mit viel
Geld vom deutschen Steuerzahler sub-
ventioniert werden“, sei eine ,,besonde-
re Verantwortung“ verbunden. Auch im
Bundeswirtschaftsministerium, in des-
sen wissenschaftlichem Beirat er sitzt,
macht sich Skepsis breit. Zwar melde
Sinn sich bei den Sitzungen regelmaflig
zu Wort. Er leiste dort auch ,,kluge Bei-
trage“ und werde von den Mitgliedern
respektiert, heif’t es. Dabei komme ihm
allerdings zugute, dass der Beirat als
Folge der lebenslangen Mitgliedschaft
im Wesentlichen ,,konservativ“ besetzt
sei. ,,Die Gradlinigkeit seiner Argumen-
te ist zwar beeindruckend, spiegelt aber
iiberhaupt nicht politische Verflechtun-
gen, Nebenwirkungen und Notwendig-
keiten wider, heifdt es.

Beim Thema Euro-Rettung, da sind
sich die meisten Regierungs- wie Oppo-
sitionspolitiker einig, habe Sinn ,,sich
verrannt“. Er gehe mit ,, missionari-
schem Eifer wie ein US-TV-Prediger ans
Werk“, heif’t es in Regierungskreisen.

Vor dem 6konomischen Comeback
des Wirtschaftsstandorts Deutschland
in den Jahren nach 2005 war Sinns Ver-

Fieberkurven der Krise

Staatsanleihen
Rendite in Prozent
Laufzeit: 10 Jahre

action press

Hans-Werner Sinn (2.v.r.) in der Talkshow von Maybrit lliner (l.): Spiel mit den Medien, weil er seine Erkenntnisse angewandt wissen will.

hiltnis zur Politik ein anderes. Bei der
Union war er viele Jahre ein gern gese-
hener Gast. Wenn CDU-Chefin Angela
Merkel ins Konrad-Adenauer-Haus ein-
lud, war es oft der Ifo-Chef, der die
Schwichen des Standorts Deutschland
erliuterte. Die Freundschaft hielt auch
noch, als Merkel im Jahr 2005 Kanzle-
rin wurde. Ihr erster Finanzminister
Peer Steinbriick (SPD) allerdings gou-
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tierte Sinn nicht. Fiir ihn zéihlte er zu je-
nen Professoren, die am griinen Tisch
ihre Modellwelt entwerfen, aber der Po-
litik wenig alltagstauglichen Rat geben.
Zu seiner Zeit im Ministerium soll die
Schméhung ,,Professor Unsinn“ durch-
aus gelegentlich gefallen sein.

Als die EU 2010 das erste Griechen-
Hilfspaket geschniirt hatte und sich
Nachfolger Schauble bemiihte, die Kanz-
lermehrheit im Bundestag zu organisie-
ren, funkte der schlagfertige Okonom
aus dem Herzogpark in Miinchen, wo Ifo
sitzt, dazwischen. Die Rettungsaktion sei
ein ,unkalkulierbares Abenteuer“, pol-
terte er auf einer Veranstaltung im Bun-
desfinanzministerium. Die Regierung
habe sich in Briissel {iber den Tisch zie-
hen lassen, weil Schauble krank war und
sich deshalb einem ,,lange vorbereiteten
Plan“ der Siideuropéer nicht habe wider-
setzen konnen. Dieses ,,Uber-den-Tisch-
ziehen-Lassen“ nimmt Schiuble dem
manischen Mahner nachhaltig {ibel,
heifit es.

Sinn grenzt sich selbst von Umar-
mungsversuchen der CDU ab. ,,Ich sehe
mich als unabhéngige Stimme, die sich
nicht vereinnahmen lisst, weder von der
einen nochvon der anderen Partei, auch
nicht von Gewerkschaften oder Unter-
nehmen®, sagte er noch vor Beginn der
Euro-Krise.

Auch heute begegnet Schiuble dem
bekanntesten Okonomen Deutschlands
kiihl. Immer dann, wenn er Mehrheiten
im Bundestag oder Riickhalt in der Uni-
on braucht fiir die Euro-Rettungspolitik,
gratscht ihm zuverléssig Sinn dazwi-
schen. Das reichte bis in die miindliche
Verhandlung vor dem Bundesverfas-
sungsgericht {iber das EZB-Staatsanleihe-
programm OMT. , Diese Retterei ist au-
Rerordentlich gefdhrlich“, warnte Sinn
in Karlsruhe. Und wie so oft fiihrte er fiir

seinen Alarm moglichst grofRe Milliar-
denzahlen an. Im Finanzministerium ar-
gern sich die Fachleute immer wieder,
wenn Sinn Target-Salden zu dreistelligen
Milliardenbetridgen aufhiuft und insinu-
iert: Dieses Geld miisste irgendwann der
Steuerzahler in Cash bezahlen - obwohl
es doch nur um ein Verrechnungspreis-
system der Notenbanken geht, das
Schieflagen im Wihrungsgebiet anzeigt.

Trotz aller Distanz der Politik - keiner
der Méchtigen in Berlin wiirde behaup-
ten, dass Sinn nicht aus Uberzeugung re-
det und handelt. Auch bezweifelt nie-
mand, dass er ein dufderst kluger und
kreativer Okonom ist. Zum Verhingnis
ist ihm sein Talent geworden, komplexe
Zusammenhénge der Volkswirtschaft fiir
den Biirger in verstdndliche und verdau-
liche Happen zu verwandeln. Er verein-
facht manchmal einfach zu stark.

ie scheinbar unanfechtbare

Gewissheit, mit der er seine

Thesen vortrigt, die Worte,

die er dabei wihlt (,,Fass ohne
Boden®, ,Vermogensvernichtungsma-
schinerie®, ,Schrottpapiere, die die
EZB kauft“), passen nicht so recht in ei-
ne Zeit, in der sich die Volkswirtschaft
in neuer Bescheidenheit {ibt. Neue Be-
scheidenheit, weil sich die Disziplin
mehr und mehr der Grenzen ihrer Er-
kenntnis bewusst wird.

Die Schirfe seines Urteils und seiner
Argumentation beruht letztlich darauf,
dass Sinn wie kaum ein zweiter Oko-
nom die klassische Wirtschaftstheorie
eingesogen hat. Sinn weif} zwar, dass
Menschen sich anders verhalten, als es
die Neoklassik zugrunde legt, und nicht
leben wie ein ,,Homo oeconomicus“.
Aber er hilt unbeirrt an seinem theore-
tischen Instrumentarium fest und zieht
folgenreiche Schliisse daraus.

VITA
HANS-WERNER SINN

Karriere Der Okonom Hans-Werner
Sinn, Jahrgang 1948, promovierte
1978 an der Uni Mannheim, wo er sich
funf Jahre spater habilitierte. Danach
wurde er Professor fir National6ko-
nomie und Finanzwissenschaft an der
Ludwig-Maximilians-Universitat Min-
chen, wo er heute auBerdem Prasi-
dent des Ifo Instituts, Direktor des
Center for Economic Studies (CES)
und Geschaftsflhrer der CESifo
GmbH ist. Seine Forschungsschwer-
punkte sind Steuern, Umwelt, Wachs-
tum und erschopfbare Ressourcen,
Risikotheorie, Klima und Energie,
Banken, Demografie sowie Sozialver-
sicherung, Makrodkonomie und Sys-
temwettbewerb. Seit 1989 ist Sinn
Mitglied im Wissenschaftlichen Beirat
beim Bundeswirtschaftsministerium.
Er ist Trager des Bundesverdienst-
kreuzes.

Biicher Sinn hat mehrere wirtschafts-
politische Blicher geschrieben, unter
anderem ,Die Basar-Okonomie*,
,Das griine Paradoxon®, ,,Kasino-
Kapitalismus® und ,,Die Target-Falle”.

Doch da, wo Neoklassik auf Wirklich-
keit trifft, entstehen oft Probleme. Es
gibt sie nicht, die einfache Losung der
Krise in Europa. Es gibt sie wohl auch
nicht, die klare und richtige Alternative
zum Durchwurschteln a la Merkel.

Sinn, der Okonom, kann sich damit
nicht abfinden. Deshalb seine Tiraden,
deshalb seine polemischen Okonomen-
Aufrufe, deshalb seine forschen Auftrit-
tevor Gericht. Doch das Tragische: Sei-
ne Zuspitzungen, seine Polemik sind
Wasser auf die Miihlen jener, die er ei-
gentlich gar nicht unterstiitzen will: der
rechte Rand und Parteien wie die AfD.

Zu Beginn der aktuellen Auseinan-
dersetzung mit der Politik hatte eine
Leistung gestanden: Im Alleingang sen-
sibilisierte der Professor aus Miinchen
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die breite Offentlichkeit fiir ein Thema,
das an Komplexitidt kaum zu iiberbieten
ist - die Target-Salden des europdischen
Wahrungssystems. Den Hinweis auf das
Thema hatte er von Ex-Bundesbank-Pra-
sident Helmut Schlesinger erhalten.

Es geht um ,,Target2“, das elektroni-
sche Verrechnungssystem zwischen Eu-
ropdischer Zentralbank (EZB) und den
nationalen Notenbanken der 18 Euro-
Mitgliedstaaten. Wenn Zentralbankgeld
von einer Bank an eine Bank in einem
anderen Land der Wahrungsunion iiber-
wiesen wird, so geschieht das iiber die
nationalen Notenbanken der beiden
Lander. Dabei flieft kein Geld. Die Emp-
fangernotenbank, zum Beispiel die Bun-
desbank, bekommt vielmehr ein Target-
Guthaben bei der EZB. Die Bundesbank
rdumt dafiir der Empfiangerbank ein
Guthaben bei sich ein.

enn hinter der Uberwei-
sung der Kauf von Waren
im Ausland steht, hat am
Ende zum Beispiel ein grie-
chisches Unternehmen einen deutschen
Traktor gekauft, und die Bundesbank
hilt dafiir ein Target-Guthaben. Wenn ein
deutscher Versicherer eine griechische
Anleihe an einen griechischen Investor
verkauft, hat der Grieche das Papier und
die Bundesbank das Target-Guthaben.
Das Gleiche gilt fiir einen griechischen In-
vestor, der ein deutsches Wertpapier von
einem deutschen Anleger kauft. Im Trak-
tor-Fall finanziert das Target-Guthaben
der Bundesbank einen Importiiber-
schuss Griechenlands, in den anderen
Fillen Kapitalflucht aus Griechenland.
Dass dies seit Krisenausbruch in so
viel groflerem Mafle notig wurde als zu-
vor, liegt daran, dass die Griechen von
privaten Investoren kaum noch Kredite
bekommen. Der ausbleibende private
Kredit wurde durch die Target-Salden
bei den Notenbanken ersetzt. Nun
glaubt Sinn, in der Bilanz der Bundes-
bank auf dem Hohepunkt der Euro-Kri-
se Risiken fiir den deutschen Steuerzah-
ler von 750 Milliarden Euro ausfindig ge-
macht zu haben. Er hilt das fiir einen
Skandal und wirft der Bundesregierung
vor, sie wiirde dies den Biirgern ver-
schweigen. Mittlerweile jedoch sind die
Target-Forderungen der Bundesbank

Den Euro retten

Die Haftung Deutschlands
Surnme in Mrd. Euro

Proteste in Athen: Das Thema Euro-Rettung ist zu einer Art Lebensprojekt Sinns geworden.

%

Die Basar-Okonomie

hat sich als Irrlicht
erwiesen. Deutschland
erlebt immer

neue Rekorde im Export.

Michael Hiither
Chef des Instituts der deutschen Wirtschaft

Deutschland

Leistungsbilanzsaldo in Prozent des Bruttoinlandsprodukts

gegeniiber dem Euro-System auf rund
460 Milliarden Euro gesunken.

Hans-Werner Sinn hat vollig tibertrie-
ben. Zu einem Problem konnten diese
Forderungen erst dann werden, wenn
ein Land die Euro-Zone verldsst und
nicht mehr zahlen will. Und selbst dann
miisste die Bundesbank lediglich ge-
maf ihrem Kapitalanteil an der EZB in
Hohe von 27 Prozent haften. Selbst
Bundesbank-Chef Jens Weidmann gibt
Entwarnung: ,,Die Kritik an den Salden
ist nicht sachgerecht. Fiir ihn stellten
die Target-Forderungen auch ,,kein ei-
genstidndiges Risiko dar*.

DIW-Chef Marcel Fratzscher erliu-
tert, warum: Hétte es den Target-Me-
chanismus nicht gegeben oder wire er

o
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Quellen: Ifo, EU-Kommission, Dest atis

Prognose

anders gestaltet worden (zum Beispiel
nach Vorschlédgen von Sinn), so wire
dieser Kapitalriickzug nicht automa-
tisch von den Notenbanken mit liqui-
den Mitteln ermdglicht worden. Dann
wiren die Verluste, die jetzt als Eventu-
alverluste der Bundesbank im Fall ei-
nes Zerbrechens der Wahrungsunion
im Raum stehen, schon l4ngst eingetre-
ten. Die deutschen Anleger hétten ho-
he Wertverluste auf ihre Wertpapiere
aus den Krisenldndern hinnehmen
miissen. Auch der Steuerzahler wire
indirekt betroffen gewesen. ,,Das Tar-
get-System hat sich nicht als Falle, son-
dern als Fluchthilfe fiir deutsche Inves-
toren erwiesen“, erklart Fratzscher.

Risiken werden nur virulent, wenn
die Wahrungsunion kollabiert. Dann
ware Target ein kleines Problem.

Die komplizierte Debatte iiber die
Rechnungsstréme im EZB-Reich ist bei
weitem nicht das einzige Problem fiir
Sinn. Hinzu kommen die Risiken der
Geldpolitik, die durch den Aufkaufvon
Staatsanleihen entstehen und die Euro-
Rettungsschirme. All diese vergemein-
schafteten Risiken summiert Sinn auf
und aktualisiert die Zahl regelméRig.
Der ,,Haftungspegel“ fiir Deutschland
steht ganz oben auf der Ifo-Internetsei-
te. Derzeit liegt er bei 515 Milliarden Eu-
ro; insgesamt konnten die Euro-Ret-
tungsaktionen 1,5 Billionen Euro kosten.

Welche Zahl Sinn nicht berechnen
lasst, sind die Kosten, wenn es den
Euro nicht mehr gébe. Mit einer sol-
chen Schitzung hat sich vor gut zwei
Jahren einmal der Sachverstdandigenrat
an die Offentlichkeit gewagt: Allein fiir
Deutschland stiinde eine Summe von
3,3 Billionen Euro auf dem Spiel.

rotz all der Probleme und Risi-
ken, die Sinn in der Wahrungs-
union ausfindig macht und
lautstark kritisiert: Er ist kein
prinzipieller Euro-Gegner und schon
gar kein Anti-Européer. Wiederholt er-
kldrte Sinn, an die ,,Vereinigten Staaten
von Europa“ zu glauben. Fiir Griechen-
land sieht er wie viele Okonomen ohne
drastischen Schuldenschnitt keine Ret-
tung. Und Sinn ist der festen Uberzeu-
gung, das Land habe ohne den Euro
bessere Zukunftsperspektiven.

Da widersprechen ihm die meisten
seiner Kollegen. Okonomen wie DIW-
Chef Fratzscher glauben, dass Linder
wie Griechenland in der Wahrungsuni-
on gehalten werden miissten - schon
allein, weil die politischen und 6kono-
mischen Kosten eines Austritts fiir alle
zu hoch sind. Sinn dagegen sagt, dass
die Lohn-Anpassungen, die Lander wie
Griechenland innerhalb der Wahrungs-
union schaffen miissten, weder durch-
setzbar noch zumutbar sind.

Sinn kann am Ende seiner Karriere
auf ein wahrlich erstaunliches Lebens-
werk zuriickblicken: Er hat das darnie-
derliegende Ifo-Institut zum internatio-

nal renommiertesten Institut des Lan-
des aufgebaut. Er, der am liebsten im
Sommer nur mit Badehose bekleidet
am Schreibtisch ein neues Buch
1.41Kinder schreibt, ist Stammgast in den Medien.

o Im Mai wird wohl Wirtschaftsminis-

inkl. Berlin-Ost ter Sigmar Gabriel, der ebenfalls als
Sinn-Skeptiker gilt, bei der alljahrlichen
Ifo-Tagung die Festrede halten. Es wird
die letzte Tagung der Ara Sinn sein.
Man darf gespannt sein, ob die Géste

a 1 1 1 | | | 1 | | | I 1 | |
2000 2005 2010 2013 2016

Geburtenrate, Kinder je Frau

= erneut nervos auf ihren Stiihlen hin
o
2 und her rutschen werden.
Forderungen aus unter- : @ N )
proportionaler Lo L | 1 | 1 1 B Jens Minchrath, Donata Riedel,
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DAS IFO-INSTITUT

MUnchener Renaissance

as Miinchener Ifo-Institut ge-
D hort zu den renommiertesten

Wirtschaftsforschungsinstituten
Deutschlands. Gemacht hat es dazu
Hans-Werner Sinn, der es seit Februar
1999 als Prisident leitet. Im Jahr 1949
von Ludwig Erhard mitgegriindet,
stand es bei Sinns Amtsantritt nicht
sehr gut um das ,,Leibniz-Institut fiir
Wirtschaftsforschung an der Universi-
tit Miinchen“, wie die Einrichtung of-
fiziell heifdt. Der Wissenschaftsrat,
dessen Evaluierung so etwas wie der
Tiiv-Termin fiir Forschungsinstitute
war, urteilte damals: ,,Seine Einbin-
dung in die wirtschaftswissenschaftli-
che Fachdiskussion ist unbefriedi-
gend.“ Fortan verbannte man Ifo aus
der ersten Liga der Forschungseinrich-
tungen; es galt nur noch als ,,Service-
einrichtung®, sprich Datenlieferant.
Dementsprechend wurden die 6ffent-
lichen Mittel gekiirzt. Der damalige
Prasident Karl Heinrich Oppenldander
ging nach 23-jahriger Amtszeit. Es
folgte, nach langer, schwieriger Su-
che, Hans-Werner Sinn.
Der zu Beginn seiner Prisidentschaft
50-jdhrige Sinn baute die Ifo-Struktu-
ren komplett um - und schérfte das
Profil des Instituts als Mittler zwi-
schen Wissenschaft und Offentlich-
keit. Heute versteht sich die Einrich-
tung als ,,europiischer Thinktank, der
eine Briicke zwischen akademischer
Forschung und praktischer Politik bil-
det“. Man konzentriere sich ,,auf die
angewandte, politikorientierte Wirt-

ok o s
PR ) s v

Ifo Institut in Miinchen: Vom profanen Datenlieferanten zu einem

dige - Leibnitz-Gesellschaft dem In-
stitut, sich in den vergangenen Jah-
ren ,,sehr erfolgreich“ entwickelt
zu haben. Es erbringe mittlerweile
gute, ,,in Teilbereichen sehr gute
bis exzellente Leistungen in der
wissenschaftlichen Forschung und
in der Politikberatung®. Trotz dras-
tischer Etatkiirzungen sei es Sinn
gelungen, den wissenschaftlichen
Output ,,beeindruckend” zu ver-
mehren. Allerdings sei zu bezwei-
feln, ,,ob alle politischen Ratschli-
ge des Ifo Instituts auf ausreichend
rigoroser, empirischer Forschung
basieren®, hief} es damals.

Auch sei die Qualitit der Publikati-
onsleistung zu gering. Ein Vorwurf,
den sich Ifo bis heute gefallen las-
sen muss. Ein grof3er Teil der wis-
senschaftlichen Werke stamme von
einer kleinen Zahl erst jlingst ein-
gestellter Mitarbeiter. Gleichwohl
habe Ifo das Potenzial, ,wieder als
Research-Institut klassifiziert zu
werden“.

Dies geschah im Januar 2010, nach
einer erneuten Evaluierung. Heute
gilt es als das beste Wirtschaftsfor-
schungsinstitut Deutschlands. 2013
bescheinigt die Leibnitz-Gesell-
schaft dem Ifo-Vorstand, ,,beein-
druckende Arbeit“ geleistet zu ha-
ben. Ifo verdffentlicht stetig Analy-
sen zur Wirtschaftspolitik sowie
den monatlichen Ifo-Geschiftskli-
maindex, einen Frithindikator fiir
die konjunkturelle Entwicklung.

der renommiertesten Wirtschaftsforschungsinstitute Deutschlands.

schaftsforschung mit dem Ziel, mehr
Stabilitdt, Prosperitit und gesellschaft-
lichen Zusammenhalt in Europa und
der Welt zu erreichen®. Das Institut
hat knapp 200 Mitarbeiter und finan-
ziert sich zu zwei Dritteln aus Mitteln
der Forschungsforderung von Bund
und Lindern und zu einem Drittel aus
den Erl6sen wissenschaftlicher Politik-
beratung, die meist auch von offentli-
chen Auftraggebern stammen.

In den ersten Jahren seiner Amtszeit
tauschte Sinn viele Mitarbeiter aus
und machte das Traditionshaus zu sei-
nem Institut. Wie keine andere Ein-
richtung wurde Ifo auf seinen mar-
kanten Prisidenten zugeschnitten -
mit Erfolg. 2006 attestierte die - in-
zwischen fiir die Evaluierung zustin-

Zudem ist es mit anderen Institu-
ten beteiligt an der Gemeinschafts-
prognose fiir die Bundesregierung
sowie an der Steuerschitzung des
Bundes.

Der Prisident des Ifo Instituts,
Hans-Werner Sinn, gehére zu den
»fithrenden deutschen Wirtschafts-
wissenschaftlern®, schreibt die
Leibnitz-Gesellschaft. Im aktuellen
Ranking der ,,Frankfurter Allge-
meinen Zeitung“ zu den einfluss-
reichsten Okonomen steht Sinn
auf Rang eins. Ein schweres Erbe
fiir seinen Nachfolger, der erst
noch gefunden werden muss.
Denn im kommenden Jahr wird
der dann 68-Jdhrige in den Ruhe-
stand gehen. Axel Schrinner
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Werner Schuering

FONt Thesen, funf Irrtimer

So anerkannt Hans-Werner Sinn und sein Miinchener Ifo Institut auch sind,
bei einigen Themen hat er sich fundamental geirrt. Fiinf der renommiertesten Okonomen
Deutschlands beschreiben in Gastbeitragen die grofdten Fehlanalysen.

Der Ifo-Chef hat

die Debatte Uber
Ungleichgewichte

in der Euro-Zone in
eine falsche Richtung
gelenkt. Marcel
Fratzscher erklart
die Target-Falle und
warum sie keine war.

it den Neuwahlen in

Griechenland kommt ei-

ne alte Debatte wieder

auf: Was passiert bei ei-

nem ,,Grexit“, also einem

Austritt Griechenlands aus dem Euro?

Undwaswiren in diesem Fall die Kosten

fiir Deutschland? Wahrscheinlich kénnte

der griechische Staat bei einem Euro-

Austritt seinen Zahlungsverpflichtungen

nicht mehr nachkommen. Dartiber hi-

nauswiirden wohl auch die Verbindlich-

keiten der griechischen Notenbank ge-

geniiber dem Euro-System von rund 40
Milliarden Euro verlustig gehen.

Diese Debatte {iber Zahlungsungleich-
gewichte innerhalb der Euro-Zone ist
wichtig, denn sie zeigt die Probleme und
die zunehmende Fragmentierung der
Euro-Zone als Wahrungsraum auf. Und
sie unterstreicht, dass eine Wahrungsuni-
on auch immer eine Haftungsunion ist,
in der Mitgliedsldnder Risiken fiireinan-
der iibernehmen. Hans-Werner Sinn hat
diese Debatte wie kein Zweiter gepragt,
und dafiir gebiihrt ihm Respekt und An-
erkennung. Er hat es geschaftt, eine sehr
technische Materie durch eine Reihe von
Aufsitzen und durch sein Buch ,,Die Tar-
get-Falle“, einer breiten deutschen Of-
fentlichkeit zugénglich zu machen. Lei-
der hat diese Debatte in Deutschland
auch unbegriindete Angste geschiirt,
und zu einem in einigen Punkten fal-
schen Verstindnis gefiihrt.

Das Target2-Zahlungssystem funktio-
niert so: Wenn etwa eine deutsche Bank
Kapital aus Spanien abzieht und nach
Deutschland transferiert, dann entsteht
eine Finanzierungsliicke in Spanien, die
héufig durch eine verstérkte Kreditverga-
be der EZB an spanische Banken gedeckt
wurde, da sie diese Kredite wihrend der
Krise immer schwerer im européischen
Interbankenmarkt oder anderswo holen
konnten. Die Kapitalflucht fiihrte somit
dazu, dass Banken in den Krisenldndern
mehr Kredite von der EZB bendtigten,
wohingegen deutsche Banken und damit
die Bundesbank von den Zufliissen von
Fluchtkapital profitierten und ihre Inan-
spruchnahme der EZB-Kredite senken
konnten. Die Kapitalflucht spiegelt sich
in einer Asymmetrie der Zahlungsstréme
und einem Aufbauvon Target-Forderun-
gen respektive -verbindlichkeiten wider.

action press

EZB-Gebaude in Frankfurt: Die Target-Forderungen der Bundesbank sind seit dem Hoch im Jahr 2012 deutlich zurtickgegangen.

Auf dem Hohepunkt der Krise, im Juli
2012, hatten sich bei der Bundesbank
Target-Forderungen von rund 750 Milli-
arden Euro angesammelt. Seitdem sind
sie jedoch deutlich zuriickgegangen. En-
de vergangenen Jahres betrugen die For-
derungen der Bundesbank ,,nur“ noch
rund 460 Milliarden Euro. Diese sind zu
einem sehr erheblichen Maf3e der Tatsa-
che geschuldet, dass deutsche Banken
und Investoren ihre Gelder von mehr als
400 Milliarden Euro aus den Krisenlin-
dern abgezogen haben. Sie konnten dies
nur wegen der Verfligbarkeit zusétzlicher
Zentralbankkredite und des Target-Sys-
tems tun. Anderenfalls hitten sie wahr-
scheinlich grofiere Verluste erlitten!

as Target-System diente also,
obwohl es riesige Summen als
scheinbar vom Verlust bedroh-
te Forderungen verbuchte, in
Wirklichkeit dazu, Geld deutscher Anle-
ger in Sicherheit zu bringen.
T2-Positionen sind per se nicht mit ei-
nem zusitzlichen Risiko behaftet. Nur im
Fall des Austritts eines Mitgliedslandes,
dessen nationale Zentralbank per saldo
T2-Verbindlichkeiten aufweist, besteht
die Moglichkeit eines Verlusts. Zwar hin-
terlegt eine Bank, die Kredite von der
EZB erhilt, Sicherheiten, die im Kon-
kursfall der Bank verdufert werden kon-
nen und damit mogliche Verluste fiir die
EZB gering halten (bisher sind solche
vollstindig vermieden worden). Jedoch
werden diese Sicherheiten bei den natio-
nalen Notenbanken hinterlegt und nicht
direkt bei der EZB. Somit miisste die EZB
diese Sicherheiten im Fall eines Euro-
Austritts von der nationalen Notenbank
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des betroffenen Landes einfordern.
Sinn hat daher eine regelméfiige Glatt-
stellung oder zusétzliche Absicherung
der Target-Verbindlichkeiten vorgeschla-
gen. Dies wiirde jedoch einen grofien
Schaden anrichten. Denn dies konnte zu
einer geringeren Kreditvergabe und Ver-
werfungen in den Krisenlidndern fiihren.
Davon waren auch deutsche Investoren
betroffen, da dies Verluste auf ihre noch
immer hohen Vermdégen von mehr als
3400 Milliarden Euro in den anderen
Euro-Landern bedeuten konnte.
Zudem ist ein solcher Vorschlag nicht
praktikabel. Die Lander des Euro-Raums

Marcel Fratzscher ist Priasident
des Deutschen Instituts fiir Wirt-
schaftsforschung (DIW) und Pro-
fessor fiir Makrookonomie an der

Humboldt-Universitit zu
Berlin. Bis 2012 arbeitete
der 43-Jahrige bei der Eu-
ropaischen Zentral-
bank, zuletzt als Lei-
ter der Abteilung
Internationale
wirtschaftspoliti-
sche Analysen.

wollen weiterhin ihre nationalen Noten-
banken behalten, da diesen nach wie vor
eine wichtige Rolle bei der Vergabe von
Zentralbankgeld zukommt. Eine ge-
meinsame Wihrung erfordert aber auch
dann eine reibungslose Abwicklung des
Zahlungsverkehrs und den automati-
schen Auf-und Abbau von entsprechen-
den Salden. Ohne ein solches Zahlungs-
system kann es keine Wahrungsunion
geben!

Somit ist Sinns Verdienst weniger in
seinem nicht praktikablen Losungsvor-
schlag einer Begrenzung oder Absiche-
rung der Target-Kredite zu sehen. Viel-
mehr hat er einen fundamentalen Kon-
flikt im Wahrungsraum aufgedeckt:
vollstindige Abtretung samtlicher geld-
politischer Aufgaben bei gleichzeitiger
Beseitigung der Risiken, versus den na-
tionalen Notenbanken weiterhin eine
wichtige Rolle bei der Vergabe von Zen-
tralbankkrediten zukommen zu lassen,
aber dafiir mit dem Risiko eines Austritts
zu leben. Absicherung und nationale No-
tenbanken, wie von Hans-Werner Sinn
vorgeschlagen, sind jedoch keine Option.

Die Kritik am Target2-Zahlungssystem
hat Angste in Deutschland geschiirt. Die
Sorge, die im Target-Zahlungssystem ab-
gebildeten Ungleichgewichte innerhalb
der Euro-Zone konnten finanzielle Kos-
ten und Risiken fiir uns verursachen,
hat sich jedoch als unbegriindet erwie-
sen. Das Target-System hat sich nicht
als Falle, sondern als Fluchthilfe fiir
deutsche Investoren erwiesen. Und es
hat eine zentrale Rolle dabei gespielt,
die Wahrungsunion zu bewahren und
eine noch viel tiefere Wirtschafts- und
Finanzkrise in Europa zu verhindern.
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Gewiirze auf einem tiirkischen Basar: Wie wettbewerbsfahig ist der Standort Deutschland in Zeiten der Globalisierung?

Nach Hans-Werner
Sinns These

verlagert sich die
Wertschopfung
zunehmend ins
Ausland - eine bizarre
Vorstellung, meint
Peter Bofinger.

m Anfang stand eine massi-

ve Fehldiagnose. In seinem

Buch ,,Ist Deutschland noch

zu retten?“, das im Jahr

2003 veroffentlicht wurde,
beschrieb Hans-Werner Sinn aufvielen
Seiten, ,,wie wir unsere Wettbewerbsfa-
higkeit verloren®. Fiir viele deutsche
Unternehmen stelle sich angesichts der
Intensitdt des internationalen Wettbe-
werbs nur die Wahl, entweder ganz zu
schliefden oder sukzessive immer gro-
Rere Teile der Wertschopfungskette in
Niedriglohnlinder zu verlagern.
Deutschlands Probleme seien auf die
Unfahigkeit, die Herausforderungen
der Globalisierung zu bestehen, zuriick-
zufiihren. Der Wettkampf des deut-
schen Sozialstaats mit China sei viel-
leicht schon entschieden, bevor er be-
gonnen habe. Den einzigen Ausweg aus
der Misere sah Sinn damals in einer
durchschnittlichen Lohnsenkung von
zehn Prozent bis 15 Prozent, wobei bei
den Geringqualifizierten ,,sicherlich ei-
ne Lohnsenkung um ein Drittel beno-
tigt wiirde“. Die deutschen Lohne pass-

ten nicht einmal mehr in den européi-
schen Markt.

Doch kaum hatte Sinn sein Buch auf
den Markt gebracht, setzte die deut-
sche Exportindustrie zu einem ein-
drucksvollen Spurt an. In der Phase
von 2003 bis 2007 stieg die deutsche
Ausfuhr preisbereinigt um durch-
schnittlich fast zehn Prozent. Gleichzei-
tig erhohte sich der Uberschuss in der
deutschen Leistungsbilanz von 32 Milli-
arden Euro auf 173 Milliarden Euro.

Fiir Sinn war das iiberhaupt kein Wi-
derspruch. Mit dem Konzept der Basar-
o6konomie glaubte er, seine extrem diis-
tere Diagnose der internationalen Wett-
bewerbsfihigkeit des Standorts
Deutschland mit der nicht zu leugnen-
den Exportstirke vereinbaren zu kén-
nen. Sinn beschreibt die Basarokono-
mie wie folgt: ,,Das Produkt kommt fix
und fertig mit seinem deutschen Mar-
kennamen aus Fernost oder ,Nahost im
Sinne der neuen EU-Beitrittslinder. Nur
der Vertrieb findet noch in Deutschland
statt, und nur hinter dem Verkaufstre-
sen gibt es noch deutsche Arbeitsplétze.
Ansonsten wird das Geld bei der Pro-
duktion im Ausland verdient.“

In Anbetracht der Tatsache, dass da-
mals die deutschen Exporte zu 60 Pro-
zent auf eine inlindische Wertschop-
fung zuriickzufiihren waren, war das
schon eine merkwiirdig verzerrte Dar-
stellung. Aber sie passte zu dem schril-
len Begriff des Basars, bei dem man
sich anstrengen musste, um iiberhaupt
einen Bezug zur hochwertigen Pro-
duktpalette der deutschen Industrie er-
kennen zu kénnen.

Sinn hat dieser Kritik seinerzeit ent-
gegengehalten, er verstehe unter ,,Ba-
sarokonomie“ eine Tendenz und kei-
nen Zustand. Sein Szenario fiir
Deutschland bestand darin, dass es
durch die Globalisierung zwangslaufig
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zu einem Riickgang der Beschiftigung
in der Industrie kommen miisse. Auf-
grund starrer Lohne sei es dabei nicht
moglich, dass ausreichend neue Ar-
beitsplitze in anderen Sektoren ent-
stiinden. Allenfalls habe Deutschland
die Chance, sich wie Hongkong zur zen-
tralen Handelsdrehscheibe zwischen
Ost und West zu entwickeln und aus
dem Betrieb dieser Drehscheibe neue
Einkommen zu erzielen.

Ein Jahrzehnt spéter ist von diesen
Tendenzen nichts zu erkennen.

Obwohl die Léhne nicht wie von Sinn
gefordert massiv gesunken sind, son-
dern seit 2007 wieder recht deutlich
ansteigen, hat sich die Beschiftigung in
der deutschen Industrie seit 2003 sehr
stabil entwickelt. Nimmt man die Er-
werbstdtigen bei den Unternehmens-
dienstlern dazu, ist es sogar zu einem
Anstieg gekommen. Der Anteil der

Peter Bofinger ist Professor fiir
Volkswirtschaftslehre und seit
2004 Mitglied im Rat der
Wirtschaftsweisen. Zu sei-
nen Schwerpunkten geho-
ren die Européische In-
tegration sowie die
Geld- und Wahrungs-
politik. Der 60-Jahri-
ge gilt als Vertreter
des Keynesianismus.

deutschen Industrie an der gesamten
deutschen Wertschopfung bewegt sich
seit 2003 nahezu konstant bei 22 Pro-
zent. Auch der von Sinn prognostizierte
Trend eines riicklaufigen Anteils der
Wertschopfung der Industrie an ihrem
gesamten Produktionswert hat sich
kaum fortgesetzt. Er lag 2013 mit 31
Prozent nur um zwei Prozentpunkte
unter dem Wert des Jahres 2003.

Dabei ist eine solche Entwicklung al-
les andere als pathologisch, sondern
vielmehr Ausdruck der Tatsache, dass
die deutsche Industrie die Vorteile der
Globalisierung nutzt, um ihre eigene
Wettbewerbsposition zu stiarken. Und
schliefllich ist die Arbeitslosigkeit nicht
weiter gestiegen, sondern kriftig ge-
sunken. Hier konnte man argumentie-
ren, dass die Verbesserung auf die
Hartz-Reformen zuriickzufiihren sei,
aber Sinn hat diese als vollig unzurei-
chend beurteilt.

Insgesamt ist es erstaunlich, dass ein
stark marktwirtschaftlich geprigter
Okonom wie Sinn eine so negative Ein-
stellung zur Globalisierung entwickeln
konnte. Wihrend jedes Lehrbuch die
positiven Wohlfahrtseffekte einer zu-
nehmenden Arbeitsteilung beschreibt,
diagnostizierte Sinn die steigenden Ex-
porte als pathologisch und erwartete
davon sogar Wohlfahrtsverluste fiir
Deutschland.

Und was er bizarr als ,,Basar“ denun-
zierte, ist nichts anderes als eine sinn-
volle Ausdifferenzierung der internatio-
nalen Wertschopfungsketten. Globali-
sierung wurde so von Sinn nicht als
Win-win-Situation beschrieben, die al-
len Beteiligten Wohlfahrtsgewinne er-
moglicht, sondern vielmehr als Null-
summenspiel, das zulasten des Wohl-
stands in Deutschland gehe.

iese liberraschend negative

Bewertung der Globalisierung

diirfte zumindest teilweise da-

mit zu erklidren sein, dass Sinn
das deutsche Lohnniveau in der ersten
Hilfte des vergangenen Jahrzehnts als
zu hoch eingeschitzt hat. Es scheint
ihm damals entgangen zu sein, dass be-
reits seit Beginn dieser Dekade von den
deutschen Gewerkschaften eine sehr
moderate Linie eingeschlagen worden
war.

Stattdessen kritisierte er sie, weil ih-
nen die Bereitschaft fehle, die Gesetze
der Okonomie zur Kenntnis zu neh-
men. Gleichzeitig ist es Sinn vollig ent-
gangen, dass in anderen Mitgliedstaa-
ten der Wahrungsunion eindeutig iiber-
hohte Lohnsteigerungen vereinbart
wurden.

Die deutschen Gewerkschaften wa-
ren also - anders als von Sinn diagnos-
tiziert - kein Hemmnis fiir einen erfolg-
reichen Strukturwandel, sie haben die-
sen vielmehr aktiv unterstiitzt. Das von
Hans-Werner Sinn noch im Jahr 2005
alsviel zu hoch eingeschitzte deutsche
Lohnniveau war also nicht nur vollig
angemessen, es war innerhalb der Wah-
rungsunion sogar bereits zu niedrig.
Das ldsst sich nicht zuletzt daran erken-
nen, dass Hans-Werner Sinn heute fiir
die Partnerlinder Deutschlands Lohn-
senkungen von 20 bis 30 Prozent for-
dert.

Dass man die Wettbewerbsfahigkeit
des Standorts Deutschland auch schon
im Jahr 2004 wesentlich positiver und
im Riickblick auch sehr viel zutreffen-
der einschdtzen konnte als Hans-Wer-
ner Sinn, verdeutlicht das von mir da-
mals veroffentlichte Buch mit dem Titel
,Wir sind besser, als wir glauben“.

Marc Darchinger www.darchinger.c

Geht es nach
Hans-Werner Sinn,
sind alle MaBhahmen
zum Klimaschutz
unwirksam.

Ein Irrglaube, sagt
Claudia Kemfert.

s wird viel geklagt tiber den

europdischen Klimaschutz.

Den einen gehen die MaR-

nahmen nicht weit genug,

den anderen gehen sie zu
weit. Eine originelle und damit medien-
wirksame Kritik kommt von Hans-Wer-
ner Sinn: Er stellte vor sechs Jahren die
These auf, dass alle Klimaschutz-Maf3-
nahmen letztendlich unwirksam und
somit unsinnig sind. Klimaschutz fiihrt
laut Sinn nicht zu weniger, sondern zu
mehr Emissionen. Sein pointierter Na-
me fiir diese These: ,,das griine Parado-
xon“.

Der Volkswirt aus Miinchen argu-
mentiert dabei dhnlich, wie etwa ein
bayerischer Milchbauer es tun wiirde:
Dessen Wirtschaftsverstindnis basiert
auf der simplen Erfahrung, dass ein
Bauer jeden Tag die Milch seiner Kuh
auf den Markt bringt - und Angebot
und Nachfrage sich wechselseitig regu-
lieren. Wird weniger Milch als sonst
verkauft - etwa aus Tierschutzgriin-
den -, sinkt die Nachfrage und somit
der Milchpreis. Die Milchbauern ver-
einbaren nun gemeinsam, mehr Milch
auf den Markt zu bringen, um den ge-
sunkenen Preis zu kompensieren, so
dass man weiterhin bequem vom Er-
trag leben kann. Der Tierschutz kommt
bei der Kuh nicht an.

Aber die Bauern sind bekanntlich
schlau. Man ahnt, dass die Milch-Nach-
frage bald weiter sinken wird, weil der
Tierschutz immer bedeutsamer wird.
Daher entscheidet man, den Kithen
nun ohne jede Riicksicht auf ihre Ge-
sundheit so viel Milch wie mdglich ab-
zuringen. Das Ziel ist, solange es geht,
das Maximum an Geld verdienen. Dass
die Kiihe deswegen friiher sterben,
wird in Kauf genommen. So entsteht
das Paradox: Die Tierschutz-Ambitio-
nen haben den Kiihen ein elendes Le-
ben besorgt.

Man setze an die Stelle des Bauern
die olproduzierenden Lénder, die
Milch ist O1, und statt um Tier- geht es
um Klimaschutz. Beide, die Milchbau-
ern und der Professor, verwenden ein
einfaches, theoretisches intertempora-
les Wachstumsmodell, bei dem ein re-
présentativer Ressourcenbesitzer iiber
die Zeit hinweg, in der eine endliche
Ressource genutzt wird, den Verbrauch
bestimmt, damit der Gegenwartswert
seiner heutigen und kiinftigen Gewin-
ne maximiert wird. Im Idealfall wird
die Ressource in einer bestimmten Ge-
schwindigkeit abgebaut, so dass eine
Uber- und Unternutzung im Zeitablauf
im Vergleich zu einer Kapitalverzin-
sung verhindert wird. Da der Markt we-
der die Schiden noch die Endlichkeit
der fossilen Ressource von selbst er-
kennt, muss der Staat korrigierend ein-
greifen, etwa durch eine Steuer. Durch
Klimaschutzpolitik will man diesen
Pfad der Ressourcenextraktion so ver-
flachen, dass schon heute weniger fos-

3. GRUNES PARADOXON

Windrad vor einem Braunkohlekraftwerk: Wo sind die Grenzen beim Klimaschutz?

sile Energien abgebaut und die bei der
Verbrennung entstehenden klimage-
fahrlichen Treibhausgase reduziert
werden.

Sinn behauptet in seinem stark ver-
einfachten Modell, dass selbst eine
weltweite Wertsteuer auf fossile Ener-
gie den Abbaupfad nur wenig abfla-
chen Iisst. Wenn zudem die Olscheichs
- schlau wie die Bauern - die konstante
Steigerungsrate des Steuersatzes antizi-
pieren, konne es, so Sinn, theoretisch
dazu kommen, dass die Ressourcen
durch eine solche Klimaschutzpolitik
schneller statt langsamer abgebaut
werden und die Emissionen somit glo-
bal steigen. Die Klimapolitik wire dann
nicht nur unwirksam, sie wére sogar
schédlich. Das ist sein Paradox.

Und was folgert der clevere Milch-
bauer daraus? Es sei unsinnig, Energie
zu sparen; man konne auch weiterhin
lustig Ol verbrennen. Hurra!

Drei Griinde sprechen dagegen:

1. Die globale Olnachfrage steigt.
Stark wachsende Volkswirtschaften fra-
gen weit mehr Ol nach, als die OECD-
Lander einsparen kénnen. Laut zahlrei-

Claudia Kemfert leitet die Abtei-
lung Energie, Verkehr, Umwelt am
Deutschen Institut fiir Wirtschafts-
forschung (DIW) in Berlin und ist
seit 2009 Professorin fiir Energie-
O0konomie und Nachhal-
tigkeit an der Berliner
Hertie School of Gover-
nance. Die 46-Jahrige
gilt als Wirtschafts-
expertin auf den
Gebieten Energie-
forschung und
Klimaschutz.

LAIF

chen Studien liefSen sich durch aktiven
Klimaschutz in den Industriestaaten bis
zu sechs Millionen Barrel Ol pro Tag
einsparen. Eine hohere Menge scheint
unrealistisch. Denn die Erforschung
neuer Techniken, eine flichendecken-
de Gebdudeddammung und Schaffung
einer neuen Infrastruktur brauchen
Zeit, viel Zeit. Und den dann gesparten
sechs Millionen Barrel pro Tag stiinden
wahrscheinlich etwa 25 Millionen Bar-
rel gegeniiber, die von den stark wach-
senden Volkswirtschaften verbraucht
wiirden. Was entmutigend klingt, hat
aber vor allem einen wichtigen Effekt:
Knappheiten sind programmiert. Ol
wird zur Mangelware.

2. Sinns griines Paradox geht davon
aus, dass das Olangebot beliebig und
ohne wesentliche Mehrkosten ausge-
weitet werden kann. Doch selbst die
Opec rechnet nur mit einer Angebots-
ausweitung auf bis zu 116 Millionen
Barrel pro Tag bis zum Jahr 2025, die
Internationale Energieagentur IEA nur
mit maximal 100 Millionen Barrel pro
Tag. Um die Olreserven in entlegene-
ren Winkeln der Erde anzuzapfen (per
Fracking, Olbohrungen in der Tiefsee
oder im Permafrostboden), briauchte
es entsprechende Investitionen. Ist der
Olpreis niedrig - wie in aktuellen Kri-
sen -, lohnt sich das nicht. Fiir den
Milchbauern: Selbst die teuerste Tur-
bo-Kuh kann nicht unendlich viel Milch
geben!

3. Ein dlspezifisches Phinomen, das
vermutlich nicht ins landlaufige Den-
ken passt, besagt, dass die Ol-Nachfra-
ge tendenziell mittelfristig ,,preis-un-
elastisch® ist. Sie steigt weiter, auch
wenn der Preis steigt, und umgekehrt
steigt sie keineswegs zwangslaufig dau-
erhaft an, nur weil der Olpreis fillt.
Energie-Okonomen sind sich deswe-
gen einig, dass der Olpreis mittelfristig
steigen wird - unabhingig von aktuel-
len kurzfristigen Spekulationsschwan-
kungen. Somit werden alle Volkswirt-
schaften langfristig nach giinstigeren
Alternativen der Energieversorgung
suchen miissen. Schon heute sind er-
neuerbare Energien oftmals giinstiger
als fossile. Klimaschutzmaffnahmen,
die die Entwicklung umweltfreundli-
cher Techniken fordern, sind also zu-
gleich Wirtschaftsférderungsmafinah-
men.

as simple Sinn’sche Paradox

vergisst zudem, dass neben Ol

vor allem die Kohle zu den kli-

maschidlichen Energiequel-
len gehort. Anders als bei Ol oder Gas
gibt es Kohle in nahezu allen Landern
der Welt - also auch kein regulierendes
Angebotskartell. Auferdem ist nicht
der Ol-, Gas- oder Kohlepreis entschei-
dend, sondern der Preis fiir Kohlen-
stoff oder Kohlendioxid. Genau das
ignoriert Sinn jedoch.

Statt dem Ressourcen-Angebotskar-
tell ein Nachfragekartell gegeniiberzu-
stellen, wie Sinn es fordert, brauchen
wir neben nationalen Maffnahmen
zum Klimaschutz vor allem einen funk-
tionierenden globalen Emissionshan-
del. Und wir miissen endlich beginnen,
Energie einzusparen, vor allem im Ge-
biaude- und Mobilitdtsbereich. Eine
Energie, die nicht verbraucht wird, ver-
ursacht weder Kosten noch Emissio-
nen. Wer hier investiert, verhindert
nicht nur eine Energiekrise, sondern
ermoglicht wirtschaftliches Wachstum.
Das scheint schlauer als theoretische
Gedankenspiele um simplifizierende
Paradoxa.
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Wochenende

Wurde Hans-Werner
Sinns Forderung
nach weniger
staatlicher Rente

fur Kinderlose
durchgesetzt, ware
dies fatal fur die
ganze Gesellschaft,
sagt Bert Rirup.

ans-Werner Sinn sieht die

grofle Schwiche unserer

umlagefinanzierten ge-

setzlichen Rentenversiche-

rung darin, dass sie eine
Versicherung gegen Kinderlosigkeit ist.
Darum mochte er, dass die Hohe der
Renten nicht mehr in allererster Linie
von den zuvor gezahlten Beitrdgen ab-
hédngt, sondern in hohem Mafie von
den generativen Beitrdgen der Versi-
cherten, sprich der Anzahl der eigenen
Kinder. ,,Auch wenn man selbst keine
Kinder (hat oder) haben kann, muss
man im Alter nicht darben, weil man
von den Kindern anderer Leute ernihrt
wird ... Ob man selbst Kinder hat oder
nicht, die eigene materielle Versorgung
im Alter wird davon kaum beriihrt, und
deshalb ist eines der wichtigsten Motive
fiir den Kinderwunsch erloschen®,
schrieb er im Ifo-Schnelldienst 5/2003.

Als politische Konsequenz daraus
forderte Sinn bereits mehrfach, den
Beitragssatz und den - mutmaflich
allgemeinen - Bundeszuschuss einzu-
frieren, um so den zukiinftigen Renten-
anstieg stark abzubremsen und das all-
gemeine Rentenniveau deutlich abzu-
senken. Zur Verhinderung einer damit
verbundenen massiven Ausbreitung
von Altersarmut sollen Kinderlose ver-
pflichtet werden, in Hohe von sechs bis
acht Prozent ihres Arbeitseinkommens
privat vorzusorgen. Im Gegensatz dazu
sollen Kinderreiche eine Elternrente in
Form deutlicher Rentenzuschlige be-
kommen. Die dadurch verursachten
Kosten erhohen bei gegebenem Bei-
tragssatz jedoch den Druck in Richtung
allgemeine Leistungsniveaukiirzungen.

Neu ist die Idee nicht. Ahnlich argu-
mentierten bereits in den 1950er-Jah-
ren Wilfrid Schreiber, der geistige Vater
unserer im Jahr 1957 eingefiihrten dy-
namischen Rente, und in den 1970er-
Jahren der an demografischen Fragen
interessierte Professor fiir Astronomie,
Theodor Schmidt-Kaler. Ganzlich fol-
genlos waren diese Argumente offen-
sichtlich nicht, wie die jiingste Aufsto-
ckung der ,Miitterrente“ gezeigt hat.
Denn diese Ausweitung der Honorie-
rung der Erziehungsleistung durch ein
hoheres Alterseinkommen wird zum
ganz iiberwiegenden Teil aus den Bei-
tragen der Versichertengemeinschaft fi-
nanziert und nicht wie bislang aus allge-
meinen Steuermitteln. Die Durchbre-
chung dieses richtigen Prinzips der
Steuerfinanzierung der Rentenleistun-
gen aufgrund von Erziehungsleistun-
gen ist einer der zentralen Kritikpunkte
am ,Rentenpaket“ der amtierenden
Bundesregierung.

Ein Beleg fiir die Richtigkeit von
Sinns These ist die Miitterrente aber de-
finitiv nicht. Denn die Funktion jedes
Alterssicherungssystems, sei es obliga-

torisch oder freiwillig, sei es umlagefi-
nanziert oder kapitalgedeckt, besteht
immer darin, die Versorgung im Alter
von den eigenen Kindern abzukoppeln,
gerade damit man nach dem Ausschei-
den aus dem Erwerbsleben nicht von
seinen Nachkommen wirtschaftlich ab-
héngig ist oder diesen zur Last fallt. Mit
Ausnahme des archaischen béuerli-
chen Familienverbandes ist deshalb je-
des Alterssicherungssystem eine Versi-
cherung gegen die wirtschaftliche Ab-
héingigkeit von den eigenen Kindern im
Alter. Dies stellt eine sozialstaatliche Er-
rungenschaft dar und keinen Defekt
unserer 125 Jahre alten Rentenversiche-
rung.

ie von Sinn vorgeschlagene

Eliminierung der Versiche-

rung gegen Kinderlosigkeit

unter Beibehaltung der Absi-
cherung gegen eine Undankbarkeit
oder unzureichende O6konomische
Moglichkeiten der Kinder ist daher
nicht konsequent. Zu Ende gedacht,
miissten die Eltern auf ihre eigenen Kin-
derverwiesen werden, wenn sie ein Al-
terseinkommen oberhalb einer kollek-
tiven Basisabsicherung erhalten wollen.
Und anders, als Sinn vermutet, gibt es
bislang weder eine wirklich belastbare
Theorie des generativen Verhaltens
noch einen Beleg dafiir, dass unsere ge-
setzliche Rentenversicherung der
Grund fiir die seit 1970 so geringen Ge-
burtenraten ist. Die Elternrente wire
daher definitiv kein Garant fiir mehr Ge-
burten. Darauf wurde des Ofteren von
Forschern des Max-Planck-Instituts fiir
demografische Forschung in Rostock
hingewiesen.

Auflerdem vernachldssigt Sinn, dass
es unter dem Dach der gesetzlichen
Rentenversicherung neben der allge-
meinen Rentenversicherung fiir Arbeit-
nehmer, seinem Reformobjekt, noch
die knappschaftliche Rentenversiche-
rung, die Handwerkerversicherung
und die Kiinstlersozialversicherung
gibt - und aufierhalb des Systems der
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gesetzlichen  Rentenversicherung
weitere obligatorische Alterssiche-
rungssysteme: die berufsstindischen
Versorgungswerke fiir Freiberufler, die
Alterskasse fiir Landwirte und die Be-
amtenversorgung.

as ist also, wenn Kinder

von Arbeitern und Ange-

stellten auswandern oder

Beamte oder Selbststandi-
ge werden und damit nicht die genera-
tive Basis der Rentenversicherung sta-
bilisieren? Was, wenn Kinder von Beam-
ten, Selbststandigen oder Landwirten,
die nicht zu erhohten Rentenansprii-
chen in Systemen ihrer Eltern fiithren,
abhingig Beschiftigte werden? Diese
Eltern hitten dann mit ihren generati-
ven Leistungen die allgemeine Renten-
versicherung subventioniert. Daher
miisste bei Einfiihrung der Elternrente
eine alle Erwerbstédtigen umfassende
Biirgerversicherung an die Stelle des
bestehenden Patchworks treten. Alter-
nativ miissten Elternrenten-Kompo-
nenten in allen Alterssicherungssyste-
men wirkungsgleich eingefiihrt werden,
zusammen mit einer Art Wanderungs-

Bert Riirup ist Prisident des Han-
delsblatt Research Institute. Von
2000 bis 2009 war der 71-Jahri-
ge Mitglied im Rat der Wirt-
schaftsweisen, dessen Vorsitz
er 2005 {ibernahm. Viele
Jahre beriet Riirup die
Bundesregierung in
sozialpolitischen
Fragen.

ausgleich zwischen den Einzelsyste-
men. Mit diesen konzeptionellen Vo-
raussetzungen hat sich Sinn bislang
aber ebenso wenig beschiftigt wie mit
den nicht trivialen technischen Einzel-
heiten seines Vorschlags.

Dank der bei uns etablierten Alterssi-
cherungssysteme ist der Einzelne, um
im Alter versorgt zu sein, nicht mehr
auf eigene Nachkommen angewiesen.
Das bedeutet aber nicht, dass unsere
Gesellschaft und damit die Politik kein
Interesse an mehr Geburten hitten. Es
gehort zu den Kernaufgaben der Poli-
tik, die Rahmenbedingungen unserer
Gesellschaft eltern- und damit auch kin-
derfreundlicher zu gestalten - durch
Geldleistungen und einen Ausbau der
Betreuungsstrukturen. Allerdings sollte
jedes Kind - unabhéingig davon, ob die
Eltern Arbeiter, Angestellte, Beamte,
Arbeitslose, Selbststindige, Studenten,
Sozialhilfeempfianger oder Rentner
sind - dem Staat gleich viel wert sein.
Denn jedes Kind leistet potenziell den
gleichen Beitrag zur Zukunftssicherung
unserer Gesellschaft und aller unserer
Alterssicherungssysteme.

Eine bevolkerungsorientierte Famili-
enpolitik ist deshalb eine gesamtgesell-
schaftliche Aufgabe, die vorrangig aus
Steuern zu finanzieren ist. Denn Steu-
ern werden von allen wirtschaftlich
Leistungsfdhigen erhoben und grei-
fen auf alle Einkommensquellen zu.
Im Gegensatz dazu entrichten die ab-
héngig Beschiftigten ihre Beitrdge an
die Rentenversicherung nur aus ih-
ren Lohnen und auch das nur bis zur
Beitragsbemessungsgrenze. Schon
die bestehende, aus Beitragsgeldern
finanzierte Umverteilung zwischen
Kinderlosen und Eltern ist daher ein
Fremdkorper in diesem Rentensystem
und zudem in ihrer Verteilungswir-
kung ungerecht. Eine Umsetzung der
Elternrente nach Sinns Vorstellung
wiirde die Rentenversicherung zum
Spielball verteilungspolitischer Interes-
sen machen und die Akzeptanz des
ganzen Systems gefihrden.
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Pressebild

Die Debatte

um Zuwanderung
bedarf einer soliden
Analyse. Warum
Hans-Werner Sinn
sie nicht liefert,
erklart Paul Welfens.

in Zuwanderer kostet den
deutschen Staat mehr, als er
ihm niitzt. Zu diesem Be-
fund kam Hans-Werner Sinn
am 29. Dezember in einem
Beitrag fiir die ,,Frankfurter Allgemei-
ne Zeitung® unter der Uberschrift
,Okonomische Effekte der Migration®.
Seine Befunde zur Immigrationsanaly-
se fiir Deutschland ergeben eine Kritik
der Einwanderungspolitik und miin-
den letztlich in ebenjener Behauptung,
dass ein Zuwanderer fiir Nettokosten
flir den Staat steht. Damit korrigiert
Sinn unter Hinweis auf verschiedene
Staatsausgaben die Steuer-Transfer-Bi-
lanz einer Studie des Zentrums fiir Eu-
ropdische Wirtschaftsforschung (ZEW)
des Okonomen Holger Bonin: von
+3300 Euro pro Zuwanderer und Jahr
auf -1450 Euro.

Sinn pickt sich eine einzige Variante
von Bonins Analyse heraus. Bezogen
auf die nachwachsende Ausldnderge-
neration ergeben sich bei Bonin 2400
Euro als Uberschussbeitrag der Zuwan-
derer, wenn man annimmt, dass 30
Prozent der Ausldnderkinder sich im
weiteren Leben so verhalten wie Deut-
sche, wihrend sich 70 Prozent so ver-
halten wie ihre Eltern. Hingegen brich-
te eine 50-Prozent-Anpassung der 2012
geborenen Auslinderkinder an das
Verhalten der Deutschen einen Uber-
schuss der Steuer- und Beitragszahlun-
genvon 33 000 Euro {iber die Lebens-
zeit. Es kommt also auf die Anpas-
sungsdynamik an, welches Ergebnis
man erhilt.

Sinns Minuswert von 1450 Euro
klingt nach préziser Objektivitét in der
Analyse, tatsichlich ist sie unvollstdn-
dig, falsch. Mit keinem Wort erwidhnt
der Miinchener Okonom einen der laut
der Immigrationsforschung wichtigs-
ten Einwanderereffekte, die sich in
2014 auch in dem Fachblatt ,,KfW-Fo-
kus Volkswirtschaft“, Ausgabe Nr. 67,
nachlesen lassen: ndmlich die sich ent-
wickelnde Unternehmensgriinderdy-
namik durch Zuwanderer. Rund 20
Prozent der Griinder sind Zuwande-
rer, die Griinderquote ist gegeniiber
den Einheimischen etwas erhoht, da-
fiir aber auch die Abbruchquote. Die
entsprechenden Firmen zahlen Steu-
ern und erhalten gegebenenfalls Sub-
ventionen, was in der Studie von Bo-
nin beriicksichtigt wird; nicht einbezo-
gen werden allerdings bei diesem -
und bei Sinn - die von Zuwanderern
ausgehende, empirisch belegte Stir-
kung der Exporte beziehungsweise
des Auflenbeitrags. Daraus ergeben
sich Aufwertungs- und induzierte In-
novationseffekte sowie im Kontext der
Aufwertung eine Zinssenkung; und im
Fall verstiarkter Aufenbeitragsiiber-
schiisse ein erhohtes Nettoauslands-
vermogen.

Die Griinderdynamik der Zuwande-
rer kann durch Forder- beziehungs-
weise Bildungsmafinahmen verstéirkt
werden. In Grofbritannien sind 8,3

Portugiesischer Zuwanderer bei der Arbeit: Wann rechnet sich Migration ftr Deutschland?

Millionen Jobs in Firmen, die von Zu-
wanderern gegriindet wurden, in den
USA sind 40 Prozent der 500 umsatz-
stirksten Unternehmen von Zuwande-
rern oder der ersten Zuwanderer-Kin-
dergeneration gegriindet worden. Ein
Blick allein auf die Nettokosten der Zu-
wanderer bei der Sozialversicherung
und bei den Ausgaben des Staates ist
daher unzureichend, wobei ohnehin
eine Studie von Herbert Briicker, Pro-
fessor fiir Volkswirtschaftslehre an der
Uni Bamberg, einen Nettovorteil der
Zuwanderung fiir die Sozialversiche-
rung in Deutschland darlegt. Die Brii-
cker-Studie belegt im Ubrigen eine re-
lativ hohe formale Qualifikation der
neueren Zuwanderer.

ie von Zuwanderern gegriin-
deten Firmen in Deutschland
tragen zur Schumpeter’schen
Innovations-, Beschiftigungs-
und Exportdynamik mafgeblich bei.
Immerhin gibt es eine Studie des For-
schungs- und Beratungsunternehmens
Evers & Jung zur Zuwanderer-Griinder-
dynamik, die das Bundesministerium
fiir Wirtschaft veranlasst hat. Auch Stu-

ey
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dien der OECD zur Thematik sind er-
schienen, die sich auf Grof3britannien
und einige andere EU-Ldnder bezie-
hen. Eine Studie der Okonomen Chris-
tian Dustmann et al aus dem Jahr 2012
zeigt fiir Grof3britannien, dass Zuwan-
derer generell die Sozialsysteme weni-
ger belasten als Einheimische, da die
Zuwanderer relativ jung sind. In den
Zuwanderer-Firmen bestehen nach ei-
ner neueren britischen Studie 8,3 Mil-
lionen Jobs, was aber selbst bei der Re-
gierung eine unbekannte Gréfde zu sein
scheint.

Zuwanderer, oft wegen anfanglicher
Sprachprobleme den Ungelernten zu-
geordnet, schaffen auch Arbeitsplitze
- und Sprachprobleme vermindern
sich im Zeitablauf. Dann gilt aber die
Sinn-Behauptung nur eingeschrankt,
wonach Zuwanderer vor allem Unge-
lernte seien, die das Lohnniveau der
einheimischen Ungelernten unter
Druck setzen. Wie Sinn in einer Replik
auf ,,Spiegel-Online“-Kritik selbst an-
merkt, sind in der Zuwandererdebatte
langfristige Effekte wichtig.

in Kurzbericht des Instituts fiir

Arbeitsmarkt- und Berufsfor-

schung (IAB) von 2013 weist da-

rauf hin, dass Selbststdndigkeit
fiir Migrations-Unternehmer - Griin-
der, die im Ausland geboren sind - auch
eine Option sei, eine Qualifikation zu
vermarkten, die nicht nach deutschen
Standards zertifiziert ist. Aus US-Studi-
en ist bekannt, dass die Fihigkeit zu er-
folgreicher Unternehmensgriindung
aufseiten von Zuwanderern steigt,
wenn deren Qualifikation sich verbes-
sert und ein Vermogensakkumulations-
prozess gelingt: Hier ist die zweite
Griindergeneration sehr wichtig; und
entsprechende Impulse der Wirt-
schafts- und Bildungspolitik sind sehr
wiinschenswert.

Auch wenn Zuwanderung die Lohn-
sidtze von Ungelernten kurzfristig unter
Druck setzt, lingerfristig fiihrt die
Griinder- und Einkommensdynamik
der Zuwanderer zu steigender unter-
nehmensseitiger Nachfrage nach Ar-
beit in praktisch allen Qualifizierungs-
segmenten. 2009 gab es in Deutsch-
land immerhin rund 700000
Selbststindige mit Migrationshinter-
grund; 2015 kénnte die Zahl bei etwa
800000 liegen.

Sinn schreibt mit Blick auf 2035 {iber
Rentnerzahlen und Erwerbsféhige un-
ter Bezugnahme auf ein Rentenalter
von 65 Jahren. Das liegt aber nach Ge-
setz dann bei 67 - und gegebenenfalls
noch hoher. Die Sinn-Zahlen sind da-
her fehlerhaft. Wenn er fordert, die So-
zialleistungen fiir Zuwanderer aus EU-
Lindern sollten nach Mafdgabe des
Heimatlandes erbracht werden, dann
ist dies eine Nirwana-Politikoption:
Denn natiirlich gilt in der EU ein Diskri-
minierungsverbot bei Sozialleistungen
fiir EU-Zuwanderer.

Die Zuwanderungsdebatte bedarf ei-
ner soliden Analyse, es ist schon viel an
Ansehen der Volkswirtschaftslehre ver-
spielt worden. Im Ubrigen sollte
Deutschland fordern, dass im Européi-
schen Parlament die Sitzzahl automa-
tisch an die Bevolkerungszahlen ange-
passtwird, damit es neben dem 6kono-
mischen Zuwanderer-Gewinn auch
einen politischen gibt, der positiv auf
den Ersteren zuriick wirkt. Die Zuwan-
derer-Wertschopfung tragt auch in in-
ternationalen Organisationen iiber die
Erhohung des Bruttoinlandsprodukts
zum Gewicht Deutschlands bei: noch
ein Gewinn fiir den Staat.
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Wochenende

HANS-WERNER SINN

Ich bin heute noch
ein Weltverbesserer*

Er protestierte einst gegen Atomkraft - und findet sie heute gut.
Norbert Hdring und Hans-Jiirgen Jakobs sprechen mit dem Ifo-Prasidenten

tiber seine Rolle, seine Kampagnen, seine Fehlurteile.

lughafen Berlin-Tegel. Raum
,Wing-Tip“, neun Uhr.
Deutschlands bekanntester
Okonom ist gerade gelan-
det. Ein kurzes Vorgesprich
tiber die Deutungsmacht
von Medien und iiber Arbeitsharmonie
von Paaren (mit seiner Frau Gerlinde
hatte Hans-Werner Sinn 1991 das Buch
,Kaltstart“ verfasst ) - und schon ist die
Diskussion iiber die Rolle des ewigen
Wirtschaftswarners im vollen Gange.

Herr Sinn, Sie sind der bekannteste Oko-
nom des Landes. Auch der streitbarste?
Das wird immer gesagt. Ich versuche,
mich von einem theoretischen Hinter-
grund aus einzubringen. Wenn man so
vorgeht, stof3t das hiufig auf Widerstinde,
weil es gegen konventionelle Meinungen
geht.

Sie stof3en gern mit provokanten Thesen
Debatten an.

Ich will Rationalitét in die 6ffentliche De-
batte bringen. Ich war ja Theoretiker, bis
ich mich habe bewegen lassen, aus dem
Elfenbeinturm in die Realit4t herunterzu-
steigen und Ifo-Président zu werden. In ei-
ner TV-Talkshow bringe ich viele Argu-
mente gar nicht erst. Dort kann man nur
sagen: ,,Hallo, das ist jemand vom Ifo, der
denkt anders.“ Dann konnen die Leute
auf die Homepage gehen und mehr erfah-
ren. Aber in einem Zeitungsartikel kann
man schon ein Argument erkldren.

Die Dinge sind doch meistens zu kompli-
ziert fiir eine Botschaft.

Klar, es kommt hiufig zu Missverstdndnis-
sen. Aber das eine oder andere Argument
iiberlebt und wird dann weiterentwickelt.
Argumente sind Meme, also Gene im 6f-
fentlichen Diskurs, wie sie von Richard
Dawkins beschrieben wurden. Gedanken,
die sich selbst verbreiten, wenn sie einmal
dargelegtwurden. Allerdings gibt es dabei
immer wieder Mutationen. Und am Ende
bleibt manchmal nur ein verzerrter Mu-
tant tibrig.

Sowie bei Ihrem jiingsten Beitrag zur Dis-
kussion um die Zuwanderung. In der
LFrankfurter Allgemeinen“schrieben Sie,
jeder Zuwanderer belaste den Staat rech-
nerisch mit minus 1800 Euro. Wenig spi-
ter aber korrigierten Sie bei ,.Spiegel On-
line“ und sagten, Zuwanderung sei ein
Gewinn fiir Deutschland.

Der ,,Spiegel“ hat sich korrigiert, nicht ich
mich. Sowie ich es in der FAZ schrieb, war
esvollig korrekt. Der Artikel hatte zwei Tei-
le. Der erste dreht sich um den Arbeits-
markt, da ist Zuwanderung in der Tat ein
Gewinn. Im zweiten geht es um den Staat

- und da ist fiskalisch ein Verlust zu bi-
lanzieren. In den Internet-Diskussionen
zielten alle nur auf die Verlustzahl und
verallgemeinerten sie fiir das Ganze.
Den Mutanten musste ich austauschen.

Sie reagierten auf eine Studie des Wis-
senschaftlers Holger Bonin fiir die Ber-
telsmann Stiftung. Die stellt die fiskali-
sche Wirkung der Zuwanderung als
positiv dar. Jeder Auslinder zahle im
Schnitt fiir Steuern und Sozialbeitrige
3300 Euro mehr ein, als er erhilt.

Das ist eben auchverzerrt. Diese Wahr-
nehmung wollte ich korrigieren, nicht
die Arbeitvon Herrn Bonin selbst. Er hat
wie ich gesagt, Zuwanderung wird ein
Verlustgeschift, wenn man die gesam-
ten Staatsausgaben einrechnet, nicht
nur Bildungs- und Sozialausgaben.

%

Ich bemiihe mich nach
Kriften, so zu vereinfachen,
dass es korrekt verstanden
wird, aber es gelingt mir
nicht immer.

Was ist der Erkenntnisgewinn solcher
Zahlenspiele?

Die eine richtige Zahl. Der Zweck war, in
der hochkochenden Zuwanderungsde-
batte Vorteile und Nachteile einmal ab-
gewogen darzustellen.

Sie spitzen gern schwierige Themen zu.
Sehen Sie darin die Gefahr, wie ein
Stammtischokonom zu wirken?

Noch mal: Seit ich im Ifo bin, sehe ich es
als meine Aufgabe an, die Argumente
der volkswirtschaftlichen Theorie fiir
die allgemeine Bevolkerung so in Worte
zu kleiden, dass sie verstanden werden.
Das ist auch ein guter Test fiir die Theo-
rie selbst, denn wie Paul Samuelson, der
wichtigste Nachkriegs6konom, einmal
gesagt hat, taugt eine 6konomische
Theorie nur etwas, wenn es moglich ist,
sie einem normalen Menschen ver-
standlich zu machen.

Dazu brauchen Sie Kampagnen, zum
Beispiel zur Geldpolitik.

Wiewdre es mit ,,Erkenntnis“ statt ,,Kam-
pagne“? Wir haben in den ersten Jahren
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der Euro-Krise massive Rettungsprogram-
me mit der Notenpresse gehabt. Und zwar
haben die Notenbanken der sechs Krisen-
lander 1000 Milliarden Euro mehr ge-
druckt, als sie gemaf ihrer Landesgrofie
und ihrem Geldumlauf eigentlich briuch-
ten. Geld, mit dem Gliter im Ausland ge-
kauft wurden und mit dem sie ihre priva-
ten Schulden im Ausland bezahlt haben.
Daswaren die Target-Kredite, 83 Prozent
aller Rettungskredite, ohne jegliches de-
mokratische Mandat. Als mir das klar wur-
de, wurde ich kritisch gegeniiber der Eu-
ro-Rettungspolitik der Zentralbank. Bis
dahin stand ich auf ihrer Seite.

Sie redenvon Krediten der Notenbanken
untereinander. Als Sie 2012 Thr Buch , Die
Target-Falle“ veroffentlichten, hatte die
Bundesbank Forderungenvon 750 Milli-
arden Euro. Heute sind es knapp 300 Mil-
liardenweniger. So grof3 scheint die Falle
nicht zu sein.

Die staatlichen Rettungsschirme wurden
ausgezahlt, das reduziert die Target-Sal-
den direkt. Und die Garantien der EZB
haben dazu gefiihrt, dass die privaten In-
vestoren dem Siiden wieder Kredit ge-
ben. Wir packen also nur um, von einer
offentlichen oder o6ffentlich besicherten
Kreditform in die andere. Der Begriff
,,JFalle“ bezieht sich darauf, dass die Par-
lamente zu Erfiillungsgehilfen der EZB
werden und wir tiefer in die Schuldenspi-
rale hineingezogen werden.

Fiir Griechenland haben Sie vor einigen
Wochen einen Schuldenerlass gefordert.
Dann konnte das Land doch in der Euro-
Zone bleiben.

Die Griechen sind nicht wettbewerbsfa-
hig und haben zuviele Schulden. Nur die
Schulden zu reduzieren, das macht die
Wirtschaft nicht wettbewerbsfahiger.
Dann ist das alte Schuldenproblem bald
wieder da. Das Problem ldsst sich nur
durch einen Euro-Austritt regeln. Die
Drachme miisste dann abwerten.

Die Folge wiren Finanzspekulationen,
die bald das néachste Land aus der Wih-
rungsunion treiben wiirden.

Ich habe nicht soviel Angstvor Austritten
wie Sie. Ich sehe sie als Losung in dieser
unhaltbaren Situation an. Griechenland
hat heute doppelt so viele Arbeitslose wie
noch 2010.

Fiirviele ist das blof3er Alarmismus. Sie
haben etwa vor einem Jahr gesagt, der
Mindestlohn werde Deutschland wie-
der zum ,kranken Mann Europas“ ma-
chen.

Die Gefahr besteht. Wir kassieren gerade
die Schroder’schen Reformen. Wir kon-

nen nicht gering qualifizierte Zuwanderer
reinholen und mit einem Mindestlohn ver-
hindern, dass die fiir sie nétigen Stellen
geschaffen werden.

Ein anderes Beispiel fiir Alarmismus ist
die ,,Basar-Okonomie®. Sie prophezeiten,
in Deutschland werde bald nur noch zu-
sammengestopselt, was woanders pro-
duziertwird. Dabeiwerden wir bis heute
um unsere starke Industrie beneidet.
Was Sie beschreiben, ist das, was die Me-
dien aus meiner These gemacht haben.
Meine These war, dass wir eher zu viel
Wertschopfung in den Export stecken,
dass aber die Wertschopfung pro Stiick
abnimmt, weil sich die Wirtschaft auf die
kundennahen Endstufen der Produkti-
on spezialisiert. Selbst mit einem gan-
zen Buch ist es mir nicht gelungen, die
verschiedenen Fehlinterpretationen
wieder geradezuriicken.

Immer sind es die anderen. Aber war es
der richtige Begriff? Bei ,,Basar“ denkt
jeder an Handel, nicht an Industrie.
Nicht immer, doch in diesem Fall schon.
»Basar hat ja auch etwas Positives. Wir
haben die gréf3ten Industriemessen in
Deutschland. Auch das hatte ich damals
entwickelt, doch nur die provokante In-
terpretation blieb {ibrig. Ein blofRer Titel
ersetzte das ganze Buch. Ich gebe zu,
der Begriff ist provokant. Er hat sein Ei-
genleben entwickelt, Assoziationen her-
vorgerufen, die nicht mehr einzufangen
waren.

SchieRRen Sie nicht im Drang nach Offent-
lichkeit einfach iibers Ziel hinaus?

Das glaube ich weniger. Es passiert haufi-
ger, dass ich iiberinterpretiert werde -
aber nicht aus bosem Willen. Das liegt ein-

fach an der Art, wie medial kommuni-
ziert wird. Das Ifo-Institut ist der Grof3-
héndler von Analysen, Zeitungen sind
die Einzelhindler, die wir beliefern. Ich
bemiihe mich nach Kriften, so zu verein-
fachen, dass es korrekt verstanden wird,
aber es gelingt mir nicht immer. Im Gro-
Ren und Ganzen verstehen mich Offent-
lichkeit und Politik.

Welches Thema war IThnen besonders
wichtig?

Die Kosten der deutschen Vereinigung.
Und die Kritik an den Stellvertreterver-
handlungen iiber die Lohne, bei denen
man die westdeutschen Tarifparteien die
Lohne im Osten festlegen lie?. Dann die
Riester-Rente, wo ich im Wissenschaftli-
chen Beirat beim Wirtschaftsministerium
fiir eine erginzende Kapitaldeckung ein-
getreten bin.

Haben Sie ein Themaverpasst, bei dem ei-
ne drastische Warnung notig gewesen
wire? Die Finanzkrise vielleicht?

Das ist der Standard-Vorwurf an die
Okonomen. Ich muss aber fiir mich in
Anspruch nehmen, dass ich regelma-
Rig bei meinen Vortréagen, die Sie noch
im Internet finden, vor der Gefahr der
riesigen Leistungsbilanzdefizite der
USA und der damit verbundenen Bla-
sen gewarnt habe. Und dann
schrieb ich 2003 ein Buch iiber Sys-
temwettbewerb. Ein Kapitel handelt
von der Bankenderegulierung. Ich ha-
be dort modelltheoretisch nachgewie-
sen, dass der Wettbewerb der Regulie-
rungssysteme zu einer Erosion der Re-
gulierung fiihrt und die Banken des-
halb zuviele Risiken eingehen. Es gab
dazu in der Fachzeitschrift ,,Finanzar-
chiv“ eine kontroverse Diskussion.
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Mein einziges Ziel und meine

einzige Aufgabe sind,
Okonomisch rationale

Argumente beizusteuern,
Dinge zu sagen, die wahr sind.

Eine typische Sinn-Kampagne fiir das
Thema gab es nicht.

Ich war damals gerade erst zum Ifo ge-
kommen. Vermutlich 2002 hatte ich vor
derversammelten Presse beim Verein fiir
Socialpolitik in einem Plenumsvortrag
vor dem Deregulierungswettlauf ge-
warnt. Niemand hat das aufgegriffen.
Heute muss ich nur etwas sagen, und es
wird aufgegriffen. Dann sprechen Sievon
einer Kampagne!

Sie haben 2007 kurz vor der Krise fiir
Deutschland einen Boom prognostiziert,
der ,mit etwas Gliick” bis zum Ende des
Jahrzehnts anhiilt. Verstehen Sie, wenn
Angela Merkel sagt, die Okonomen soll-
ten Prognosen abliefern, die stimmen?

Ja, doch. Es wire natiirlich schon, wenn
wir noch bessere Prognosen machen
konnten. Das Ifo-Institut liegt aber dank
unserer Wissenschaftler und der Umfra-
gen zum Ifo-Index in den Rankings im-
mer sehr weit oben. Und die Politik will
stindig Prognosen von uns, damit sie ih-
re Steuerschitzung an irgendetwas auf-

Hans-Werner Sinn:
Wenn der Okonom mit
seinen steilen Thesen
provoziert, nennen es
manche eine Kampagne,
er selbst sagt, es sei das
Interesse der Medien an
seinen Themen.
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hdngen kann, und bezahlt uns dafiir.
Prognosen sind aber das unangenehmste
Geschiift iberhaupt.

Wie ist das Verhiltnis der Berliner Politik
zu Thnenwirklich? Es gab ein Bonmot aus
dem Finanzministerium, das kolportiert
wurde: ,,Professor Unsinn®.

Ich habe davon in der Presse gelesen, als
Geriicht. Ich verstehe mich gut mit Wolf-
gang Schiuble, vielleicht gerade auch,
weil wir unterschiedliche Rollen in dieser
Gesellschaft spielen miissen.

Thr Aufrufmitanderen Okonomen gegen
die Euro-Rettungspolitik und die Verge-
meinschaftung der Bankschulden kamin
der Hauptstadt schlecht an.

Wenn das so ist, erfiillt mich das mit einer
gewissen Befriedigung. Da haben wir ja
etwas erreicht. Ich hatte ohnehin das Ge-
fiihl, dass die europiischen Entscheidun-
gen in der Schicksalsnacht vom 29. Juni
2012 unter enormem Druck zustande ka-
men. Das neue Modell sieht vor, im Fall ei-
ner Bankenpleite die Gliubiger mithaften
zu lassen. Genau das wollten wir.

Sie iiben also iiber Volkes Stimme Druck
auf die Politik aus.
Janatiirlich, wie denn sonst?

Stort es Sie, dass manche Ihrer Thesen bei
Gruppen und Parteien wie Pegida und
AfD grofRen Anklang finden?

Ich habe keinen Wunsch, irgendeiner Par-
tei oder einer Gruppierung zu helfen, sie
zu stiarken oder zu schwichen. Im Mo-
ment heifdt es zum Beispiel gleichzeitig,
ichvertrite SPD-Vorschlége, ich sei nahe
an Syriza und auch noch nahe an der AfD.
Nichts davon stimmt. Mein einziges Ziel
und meine einzige Aufgabe ist, 6kono-

misch rationale Argumente beizusteuern,
Dinge zu sagen, die wahr sind. Das moge
sich dann herauspicken, wer will. Ichweh-
re mich gegen die Einordnung in ein ein-
dimensionales Links-rechts-Schema.

Die Atomkraft haben Sie 2010, im Jahrvor
Fukushima, als griine Technologie gelobt,
die konkurrenzlos billig sei. Die spdteren
Ausstiegspline nannten Sie hysterisch.
Uberziehen Sie da nicht schon wieder?
Nein. Wenn wir mit griiner Energie die
Atombkraft ausgleichen wollen, haben wir
ein enormes Problem mit den starken
Schwankungen in der Erzeugung von
Wind- und Sonnenenergie. Sie brauchen
entweder sehr grofRe Speicher oder miis-
sen das abpuffern, indem die anderen
Kraftwerke weiterlaufen und abgeschaltet
werden, wenn der Wind dann mal weht
und die Sonne scheint.

Billig ist Atom jedenfalls nicht, wenn Sie
Subventionen und Kosten fiir Entsorgung
und Endlagerung serits einberechnen. Sie
machenwieder Politik.

Eine renommierte Fachzeitschrift kam
kiirzlich zum Ergebnis, dass die existieren-
den Atomkraftwerke im Vergleich mit den
schadstoffreichen Kohlekraftwerken, die
man sonst hitte bauen miissen, sieben
Millionen Tote durch Lungenkrankheiten
vermieden haben. Bei dem Thema
schwingt viel Emotion mit.

Dafiir haben Sie als Theoretiker und Ver-
nunftsmensch wohl kein Verstindnis?
Schon. Ich habe ja selbst in meiner Jugend
an Anti-Atom-Demonstrationen und
Ostermérschen teilgenommen. Wir waren
Weltverbesserer, und ich bin heute noch
einer. Aber die Ablehnung der zivilen
Atomkraft ist problematisch, weil unter
Umweltaspekten die bessere Alternative
nicht existiert.

Noch eine Kampagnevon Ihnen gilt einer
Eltern- oder Kinderrente. Sie soll Familien
mit Kindern besserstellen.

Was Sie ,,Kampagne“ nennen, ist das Inte-
resse der Medien an meinen Themen. Es
geht nicht um Bevorzugung, sondern um
Gleichstellung. Selbst Frau Merkel sagt,
dass die Rente nicht reicht. Wir brauchen
eine Zusatzrente. Wer Kinder hat, soll sie
von der Generation seiner Kinder kriegen,
und wer keine hat, soll die Ressourcen, die
Familien in die Erziehung stecken, zur
Sparkasse bringen. So hat jeder die gleiche
Zusatzlast, jeder die gleiche Zusatzrente.

Sechs bis acht Prozent sollen Kinderlose in
eine private Rentenversicherung einzah-
len miissen. Ist das in Zeiten sehr niedriger
Zinsenwirklich eine gute Idee?

Das ist die Folge der unverantwortlichen
EZB-Politik, die Sparern schadet. Es ist
nicht in Ordnung, dass Banken und Versi-
cherungen deren gesparte Gelder zu ei-
nem Teil in Staatsanleihen anlegen. Sie
sollten international breit gestreut in Ak-
tien investiert werden.

Herr Sinn, Thr Vertrag lauft in einem Jahr
aus. Was machen Sie dann?

Im Mirz 2016 werde ich 68. Das ist das
oberste Limit fiir meine Professur, die fest
mit der Ifo-Prasidentschaft verbunden ist.
Dann hore ich auf. Dann bin ich froh, end-
lich einmal wieder frei zu sein und Zeit
zum Nachdenken zu haben.

Nachdenken iiber provokante Biicher?

Biicher gehen stets an die Grenze der phy-
sischen Leistungsfahigkeit. Man wird dlter
und schwicher, ich weif$ nicht, ob noch
etwas kommt. Allerdings habe ich bei je-
dem Buch gesagt: ,,Das ist mein Letztes.“

Herr Sinn, vielen Dank fiir das Interview.



