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LA MONETA UNICA

'

La corsa del supereuro
e il rebus della crescita

B diventato la seconda moneta di riferimento nel mondo
Continuierd a salite, ma ora la pavra iguarda le esportazioni

Sembra proprio che P'euro sia destinato a mantenere Ia forza attnale o a salire ancora.
Un po', dicono economisti come Allen Sinai e Hans-Werner Sinn per la debolezza del dolia-
ro. Ma anche perché ormai é diventato una moneta attraente, L'ha ribadito anche i presi-
deate della Commissione Ue, Romano Prodi, in visita in India: «Pensare che nel mondo
o'era un solo lasciapassare che era il dollare». Neppure le polemiche sul Patto di stabilita
lo hanno messe in difficoltd, ha aggiunto il ministro deile Finanze tedesco Hans Eichel, che
ha risposto alle preoccupazioni del banchiere centrale Ernst Welteke. Sarebbe invece il
momento per un intervento delia Bee, ha detto il viceministro alle Attivitd produttive,
Adolfo Urso, per riportare il tasso di cambio a un livello che non comprometta la ripresa.
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Corriere della Serc

Sinn: ¢ meglio forte che instabile
Pericoloso awvicinarsi a quota 1,30

FRANCOFORTE -~ «Meglio
che sia forte. Un anno e mezzo 4
avevamo paura che leuro [osse
det tutto instabile. E fra quota
1.10 e 1.20 ¢ ancera sopportabile.
Me diventa pericoloso ner lece-
nomia, quando arriva poco sotto
1,30 per un dollaro».

Come sempre, Hans-Werner
Sinn non ha veli sulla lingua. Da

uando e presidente dellistituto
economica [fo, i suai sondaggi
sulle aspettative degli industriali
sono diventati un segnale impor
tante sulle tendenze dell’scono-
mia.

Perché Teurs cresce, anche se
la Ue @ in crisi?

-«Percue @
una mouneta
attraente.
come mone-
ta rifugio, e
per le transa-
zioni e diver.-
tatalasecou-
da moneta
fa -1 almondo do
moneta po il dollaro.
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Suo- tante della
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dollaro @ della politi-
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1.2007. ria sia limita-
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MOiivazio- 33w A
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. ta. Si sapeva
rislzo da tempo
anche zhe non sisa-
Pattesa di rebhe man-
un ritoceo tenuto il Pat-
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Quindi Feuro si & sganciato da
questi prebiemi?

~8i. non ha mai reagito molto
alla situazione del "sentiment”,
come talunc sostiene. Viene spin-
to verse alto dalle forze dei fon-
damentali. e soprattutto da due
ragioni principali-.

Che sarebbero?

<nnanzitutto ehe l'euro "goes
East", viene assorbito dai Paesi
dell'Buropa orientale. Prima del-
la conversione delle banconote

inferesse

cera stata una fuga dal marco.
Ora abbiamo il fenomeno oppo-

st el sono olere 80 miliardi
di euro in contanti»

E poi?

«<Aurientz tanto a causa del
zrande disavanzo delle partite
corventiamericane. da cui dipen-
de o la quotazione del dollaro, 01l
valore delle azioni: ed e il dollaro
a calare, perché altrimenti gl in-
vestitori internazionali non sa-
rebbero pin disposti a ter.ere in
portafoglio i titoli americani».

E quota 1,2 dollari per un euro,
non e pericolosa?

«R' ancora un livello sopporta-
bile per Eurclandia, percheé si tro-
va fra il potere di acquisto medio
dei Paesi europei dell' Ocse e quel-
io del paniere della Germaniar.

Un taglio dei tassi potrebbe es-
sere un vantaggio?

«Si. ma @ tardi. la Bee doveva
farlo dodici-diciotto mesi fa. Ora
la congiuntura siriprende, e pen-
so che l'euro aiutera a tenere bas-
sa linflazione. e a lasciare invaria-
tiitassi per un certo periodo».

Sempre che non strozzi la cre-
scita.

~Certo, e questo il pericolo.
Che arriviamo a dover vendere i
naos heni a prezzi troppo eleva-
ti, e che questi possano frenare le
esportazioni, unico motore della
ripresa. Spero. pero, che questo
fenomeno sia inferiore agli effetti
deila ripresa in arrivo dagli Usa.
L'econemia americana ha inne-
seato un fuoco che durera aime-
no fino alle elezioni, trascinando
con sé anche I'Europa».

Mentre leuro tiene bossa (in-
flazione.

«Si, @ vero, D'altra parte, dai no-
stri sondaggi risulta che la mag-
gioranza delle societa sta gia pro-
grammande aumenti dei prezzi.
Non ¢ ancora un segnale di mag-
giore inflazione. Ma mostra che
per ora il pericolo della deflazio-
ne é passaton.

E cid & positivo o negative?

«Positivo. Linflazione, almeno
in Germania, é all'l%. E' troppc
bassa per innescare i cambiamen-
ti strutturali necessari: deve semi-
pre essere possibile per i settori
in contrazione avere anche ridu-
zioni dei salari in termini reali.
Che si attuano con un po' dinfla-
zione, necessaria come "olio” per
gli ingranaggi deli'economia-.

Marika de Feo




